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Convocazione Assemblea Ordinari

Si informa che I'Assemblea Ordinaria dei Soci eeitta, in prima convocazione, per il giorno
martedi 11 aprile 2017 alle ore 11.00, pressoda $gale in Milano, Largo Tazio Nuvolari 1,
e, occorrendo una seconda convocazione, per i@imercoledi 12 aprile 2017, medesimi ora
e luogo, con il seguente

ORDINE DEL GIORNO

1) approvazione del bilancio dell'esercizio 2016 daletlazione che lo accompagna,
con conseguenti e correlate deliberazioni;
2) politiche di remunerazione.

Il Presidente
(Carlo Napoleoni)
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Organi Statutari

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Presidente Carlo Napoleoni

Vice Presidente Vincenzo Palli
Vice Presidente Vicario Nerino Chemello

Amministratore Delegato Carlo Barbera
Consiglieri Raffaele Bazzoni
Davide Mazzola
Amedeo Portacci
Ermanno Rapone
Andrea Torri
COLLEGIO SINDACALE

Presidente Alberto Buscaglia

Sindaci effettivi Enrico Noris
Francesco Scappini

Sindaci supplenti Luigi Gaggia
Lorenzo Sirch
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Scenario di riferimento

Scenario
macroeconomico

I 2016 ha confermato a livello globale il trend atescita economica gia evidenziatosi nel
2015, seppure ad un livello inferiore a quantoigzatto ad inizio anno.

Negli Stati Uniti, I'ultimo dato disponibile ha elénziato una crescita del PIL superiore al
3%, guidata principalmente dalla ripresa della dostaadomestica, con un andamento positivo
del mercato del lavoro e un conseguente tassosdcdipazione in ulteriore calo che si
assestato al 4,7%. In tale contesto ne hanno lo&tefii consumi interni, supportati dalla
graduale ripresa dei salari nella seconda metzaded, ed il settore immobiliare. Il settore
manifatturiero e quello energetico, penalizzatianprima parte dell'anno, hanno beneficiato
del rialzo delle quotazioni del petrolio e dei mete nel secondo semestre. In novembre si
sono tenute le elezioni presidenziali americane laovittoria inaspettata di Donald Trump.
Infine da segnalare che la Federal Reserve, dopattaggiamento attendista, ha rialzato in
dicembre di 25 punti base i tassi d’interesse fiirimento, aprendo anche ad eventuali
ulteriori aumenti nel corso del 2017.

In Europa i dati sulla crescita economica hannderomato la fase di ripresa, quantunque su
livelli modesti. La Banca Centrale Europea al foliestimolare I'economia e l'inflazione,
giunta a livelli storicamente minimi, nel primorestre ha incrementato il programma di
riacquisto di titoli (Quantitative Easing) estendelo, oltre che per durata e quantita, anche ai
titoli corporates, con ulteriore riduzione dei rementi delle obbligazioni. Nella conferenza di
dicembre, inoltre, € stata comunicata la volontastitndere il piano d’acquisti fino a dicembre
2017, pur riducendo 'ammontare mensile del piatacqlisti da 80 a 60 miliardi al mese da
aprile 2017. A fine giugno l'esito del referendumGran Bretagna ha catalizzato I'attenzione
degli operatori e del mercato, portando a violengeillazioni dei listini al momento
dellannuncio. L'abbondante liquidita presente attivita delle banche centrali ne hanno
tuttavia contenuto gli effetti.

In Italia la ripresa economica €& rimasta debolédapa principalmente dai consumi interni e
dalla produzione industriale, entrambi in riprespmir sempre su livelli contenuti. Sul lato
occupazionale non vi sono stati segnali rilevamtrigresa. Gli indici di fiducia si sono
mantenuti in espansione, anche a fronte di risolitig globali che hanno marginalmente
ridotto le prospettive di crescita future. La fdsgale dellanno é stata caratterizzata dal
Referendum Costituzionale, il cui esito negativodederminato l'insediamento di un nuovo
governo. Tale evento ha portato forte volatilith mercato ed aumentato la percezione del
rischio paese.

In Giappone, al fine di stabilizzare I'economiaatterizzata da una forte spirale deflattiva, la
Bank of Japan ha continuato a porre in essere marespansive. In particolare ha ampliato
gli acquisti, oltre che ai titoli di stato, anchsteumenti del mercato azionario.

| mercati emergenti hanno sofferto principalmenteaasa del rallentamento cinese e del
paventato rischio di rialzo dei tassi negli StatiitU La continua riduzione dell'inflazione
domestica ha comunque permesso alla maggior paite danche centrali di mantenere
politiche accomodanti, sostenendo il quadro ecooonin Cina I'eccesso di produzione unito
ad una riduzione degli investimenti a causa ddefardebitamento strutturale, ha portato il
PIL a crescere meno dell’anno precedente, pur eman in linea con le aspettative del
Governo Centrale. Brasile e Russia hanno nuovamevitkenziato il bisogno di apportare
profonde riforme strutturali.
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Scenario
macroeconomico

Mercati obbligazionari

La prima parte dellanno e stata caratterizzataudaforte appetito al rischio sui titoli
obbligazionari, con i minimi di rendimento raggiunel corso dei mesi estivi. | timori sulla
crescita dell’economia mondiale e poi sul referendliglese hanno pero reso volatili le fasi di
apprezzamento, caratterizzate da improvvise fasi ridk-off momentaneo, con il
coinvolgimento sia di titoli core che periferici.eNultimo trimestre si € manifestato un
movimento di riposizionamento sul comparto obbligaario europeo, con rendimenti in
deciso recupero a causa di timori per un atteggiamnpiu restrittivo della Banca Centrale
Europea e, limitatamente all’ltalia, il rischio demte dall’esito referendario. Negli Stati Uniti

i titoli governativi hanno subito un forte depregmnto a seguito delle elezioni presidenziali e
del rialzo dei tassi di riferimento di dicembre.

Su base annuale il titolo governativo a 10 anniraazaro ha chiuso con un rendimento pari al
2,5% (+20 punti base da inizio anno), mentre dlditcon scadenza 2 anni ha chiuso a 1,2%
(+15bps da inizio anno). | corrispettivi titoli testhi hanno invece segnato rendimenti pari
allo 0,2% e al -0,8% con, rispettivamente, un deemrgo di 35 e 44 punti base.

Mercati azionari

L'impostazione dei mercati azionari € risultata peno semestre particolarmente negativa a
livello globale, con esclusione degli Stati Unitiinizio dell’'anno infatti & stato caratterizzato
dalla spinta al ribasso guidata dal crollo dei preelle materie prime e delle prospettive di
recessione dell’economia mondiale. Nella secondde pdell’esercizio si e registrato un
andamento per lo piu laterale, in cui si sono a#tex fasi di crescita a consistenti prese di
beneficio, principalmente a causa dei timori legdhtreferendum inglese. Negli ultimi mesi
dell’anno si sono recuperate in parte le forti gerdvvenute in apertura d’anno. Negli Stati
Uniti, in particolare, l'andamento & stato maggiente positivo, supportato da dati
macroeconomici positivi e dalllambizioso programpwitico di Trump, con quotazioni che
hanno raggiunto i massimi storici. Su base annuagli Stati Uniti, I'indice S&P 500 ha
chiuso a +11%, mentre in Europa il Dax a +11%, itStoxx50 a +4% ed il FTSEMIB a -7%.

In Asia I'indice Hang Seng € sceso del 4%, memtxikikei ha chiuso a +3%.

Mercati dei cambi

| mercati dei cambi sono stati segnati da proforalatilita a seguito delle manovre di politica
monetaria intraprese dalle varie banche centrafidiadi e delle tensioni politiche. L'euro ha
chiuso I'anno a 1,05 sul dollaro, con un deprezzamdel 3% rispetto ai valori di inizio anno.
Rispetto allo yen, invece, vi & stato un deprezramdel 6,5% a 122,7. Il dollaro invece ha
visto un decremento di valore verso la moneta mimaodel 3% a 117.

I 2016 ha confermato a livello globale il trend atescita economica gia evidenziatosi nel
2015, seppure ad un livello inferiore a quantoigzatto ad inizio anno.

Negli Stati Uniti, I'ultimo dato disponibile ha elénziato una crescita del PIL superiore al
3%, guidata principalmente dalla ripresa della dustaadomestica, con un andamento positivo
del mercato del lavoro e un conseguente tassosdicdipazione in ulteriore calo che si
assestato al 4,7%. In tale contesto ne hanno lo&tefii consumi interni, supportati dalla

graduale ripresa dei salari nella seconda metzaded, ed il settore immobiliare. Il settore

manifatturiero e quello energetico, penalizzatianprima parte dell'anno, hanno beneficiato
del rialzo delle quotazioni del petrolio e dei metle nel secondo semestre. In novembre si
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sono tenute le elezioni presidenziali americane laovittoria inaspettata di Donald Trump.
Infine da segnalare che la Federal Reserve, dopattaggiamento attendista, ha rialzato in
dicembre di 25 punti base i tassi d’interesse fiirimento, aprendo anche ad eventuali
ulteriori aumenti nel corso del 2017.

In Europa i dati sulla crescita economica hannderamato la fase di ripresa, quantunque su
livelli modesti. La Banca Centrale Europea al foiestimolare I'economia e l'inflazione,
giunta a livelli storicamente minimi, nel primorestre ha incrementato il programma di
riacquisto di titoli (Quantitative Easing) estendelo, oltre che per durata e quantita, anche ai
titoli corporates, con ulteriore riduzione dei renenti delle obbligazioni. Nella conferenza di
dicembre, inoltre, e stata comunicata la volontastiendere il piano d’acquisti fino a dicembre
2017, pur riducendo 'ammontare mensile del piatacqlisti da 80 a 60 miliardi al mese da
aprile 2017. A fine giugno l'esito del referendumGran Bretagna ha catalizzato I'attenzione
degli operatori e del mercato, portando a violengeillazioni dei listini al momento
dellannuncio. L'abbondante liquidita presente attivita delle banche centrali ne hanno
tuttavia contenuto gli effetti.

In Italia la ripresa economica é rimasta debolédaga principalmente dai consumi interni e
dalla produzione industriale, entrambi in riprespmir sempre su livelli contenuti. Sul lato
occupazionale non vi sono stati segnali rilevamtrigresa. Gli indici di fiducia si sono
mantenuti in espansione, anche a fronte di risolitig globali che hanno marginalmente
ridotto le prospettive di crescita future. La fdsgale dellanno é stata caratterizzata dal
Referendum Costituzionale, il cui esito negativodederminato l'insediamento di un nuovo
governo. Tale evento ha portato forte volatilith sercato ed aumentato la percezione del
rischio paese.

In Giappone, al fine di stabilizzare I'economiaatterizzata da una forte spirale deflattiva, la
Bank of Japan ha continuato a porre in essere marespansive. In particolare ha ampliato
gli acquisti, oltre che ai titoli di stato, anchsteumenti del mercato azionario.

| mercati emergenti hanno sofferto principalmenteaasa del rallentamento cinese e del
paventato rischio di rialzo dei tassi negli StatiitU La continua riduzione dell'inflazione
domestica ha comunque permesso alla maggior paite danche centrali di mantenere
politiche accomodanti, sostenendo il quadro ecooonin Cina I'eccesso di produzione unito
ad una riduzione degli investimenti a causa ddefardebitamento strutturale, ha portato il
PIL a crescere meno dell'anno precedente, pur @man in linea con le aspettative del
Governo Centrale. Brasile e Russia hanno nuovamevitkenziato il bisogno di apportare
profonde riforme strutturali.

Mercati obbligazionari

La prima parte dellanno €& stata caratterizzataudaforte appetito al rischio sui titoli

obbligazionari, con i minimi di rendimento raggiunel corso dei mesi estivi. | timori sulla
crescita del’economia mondiale e poi sul referendliglese hanno pero reso volatili le fasi di
apprezzamento, caratterizzate da improvvise fasi ridk-off momentaneo, con |l

coinvolgimento sia di titoli core che periferici.eMultimo trimestre si € manifestato un
movimento di riposizionamento sul comparto obbligaario europeo, con rendimenti in
deciso recupero a causa di timori per un atteggiémnpiu restrittivo della Banca Centrale

Europea e, limitatamente all’ltalia, il rischio demte dall’esito referendario. Negli Stati Uniti
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i titoli governativi hanno subito un forte depremmnto a seguito delle elezioni presidenziali e
del rialzo dei tassi di riferimento di dicembre.

Su base annuale il titolo governativo a 10 annirazaro ha chiuso con un rendimento pari al
2,5% (+20 punti base da inizio anno), mentre dlditcon scadenza 2 anni ha chiuso a 1,2%
(+15bps da inizio anno). | corrispettivi titoli testchi hanno invece segnato rendimenti pari
allo 0,2% e al -0,8% con, rispettivamente, un deemro di 35 e 44 punti base.

Mercati azionari

L’impostazione dei mercati azionari € risultata peino semestre particolarmente negativa a
livello globale, con esclusione degli Stati Unitiinizio dell’anno infatti & stato caratterizzato
dalla spinta al ribasso guidata dal crollo dei preelle materie prime e delle prospettive di
recessione dell’economia mondiale. Nella secondde pdell’esercizio si e registrato un
andamento per lo piu laterale, in cui si sono a#tex fasi di crescita a consistenti prese di
beneficio, principalmente a causa dei timori legdhtreferendum inglese. Negli ultimi mesi
dell’'anno si sono recuperate in parte le forti fierdvvenute in apertura d’anno. Negli Stati
Uniti, in particolare, 'andamento € stato maggiente positivo, supportato da dati
macroeconomici positivi e dalllambizioso programpwitico di Trump, con quotazioni che
hanno raggiunto i massimi storici. Su base annuagli Stati Uniti, I'indice S&P 500 ha
chiuso a +11%, mentre in Europa il Dax a +11%, itStoxx50 a +4% ed il FTSEMIB a -7%.
In Asia I'indice Hang Seng € sceso del 4%, memtxikikei ha chiuso a +3%.

Mercati dei cambi

| mercati dei cambi sono stati segnati da proforalatilita a seguito delle manovre di politica
monetaria intraprese dalle varie banche centrafidiadi e delle tensioni politiche. L’euro ha
chiuso I'anno a 1,05 sul dollaro, con un deprezzamdel 3% rispetto ai valori di inizio anno.
Rispetto allo yen, invece, vi & stato un deprezramdel 6,5% a 122,7. Il dollaro invece ha
visto un decremento di valore verso la moneta miaodel 3% a 117.
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Settore Si riportano nei grafici che seguono alcuni dagipiiogativi pubblicati dal’ANIA per il
assicurativo settore assicurativo per il periodo 2011-2015.
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Secondo ANIAnel 2016 i premi contabilizzati totali (danni eajitdel portafoglio diretto
italiano si attesterebbero a poco piu di 136 ndiian calo del 7,1% rispetto all'anno appena
concluso, dopo che i premi erano cresciuti sigaifimmente (+21%) nel 2014 e in misura
molto minore (+2,5%) nel 2015. Cio per effetto diaun calo dei premi vita, per i quali si
stima nel 2016 una diminuzione del 9%, sia di usetibre lieve contrazione dei premi danni
(-0,5%).

L’incidenza dei premi complessivi sul PIL scendd&eldal 9% nel 2015 all’8,2% nel 2016.

Nel settore vitasi dovrebbe assistere nel 2016 a un cambio dietezad dopo la crescita
record del 2014 (+30%) e quella sia pur contenatd15 (+4%), i premi contabilizzati nel
2016 dovrebbero registrare un calo del 9%, attdssirsu un ammontare che sfiorerebbe i
105 miliardi. Dopo che si era registrato, nel codeb 2015, un forte sviluppo delle polizze
vita unit-linked (che da sole avevano contribuitfaacrescere i premi complessivi del totale
settore vita), nel 2016 si assisterebbe a una aréremata nella commercializzazione di
queste polizze: -35% per un volume premi contafiliz stimato di quasi 21 miliardi.
Verrebbero invece confermati quasi gli stessi prperi le polizze vita di tipo tradizionale
(ramo I) che raccoglierebbero nel 2016 quasi 8tardil di premi contabilizzati con una lieve
crescita del +2,5%. Trattandosi, infatti, di poizzon prevalente contenuto obbligazionario e
con rendimenti minimi garantiti (sia pure molto tamuti e in alcuni casi anche prossimi allo
zero), questa tipologia di prodotto vita avrebd@dtilta ad espandersi ulteriormente a causa
del perdurante contesto di bassi tassi di interesse

Sulla base dei dati di mercato dei premi lordi abilizzati al 30 settembre 2016, delle
imprese italiane e delle rappresentanze extra-W&a(Trends, n. 1, gennaio 2017), i premi
totali rami danni e vita sono in diminuzione delf8o, i rami danni in diminuzione dell'1,5%
e i rami vita del 10,3%.
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Quadro
istituzionale

Nell'articolato panorama di interventi del legisleg e delle autorita di settore che ha
caratterizzato I'esercizio, si ricordano alcuneittomormative che hanno interessato il settore
assicurativo e la Societa.

Per completezza si citano i principali decreti gotamenti, usciti nel corso del 2015, che
hanno avuto impatto a partire dal 1° gennaio 20f&eiportati nel bilancio 2015: il d. Igs.
12 maggio 2015, n. 74 (Direttiva 2009/138/CE, Sobyell), il d. Igs. 18 agosto 2015, n. 139
(Direttiva 2013/34/UE, Accounting) e i regolamelMASS 22 dicembre 2015, nn. 12-16.

Regolamenti IVASS e provvedimenti modificativi

Regolamento IVASS 15 marzo 2016, n. 18

Il regolamento concerne le regole applicative peddterminazione delle riserve tecniche di
cui all’art. 36-bis del Codice delle Assicurazidfivate. Al fine di garantire I'applicazione
uniforme dei requisiti finanziari del quadro normatSolvency II, nel regolamento vengono,
altresi, recepite le linee guida dellEIOPA relatigi limiti contrattuali e valutazione delle
riserve tecniche. Il regolamento € entrato in wgibgiorno successivo alla sua pubblicazione
nella G.U. 4 aprile 2016, n. 78.

Regolamento IVASS 15 marzo 2016, n. 19

Il regolamento concerne l'esercizio del diritto alicesso ai documenti amministrativi e
disciplina le modalita di esercizio del diritto dccesso ai documenti amministrativi gia
formati o detenuti stabilmente dall'lVASS, esistaltmomento dell'istanza. Il regolamento e
entrato in vigore il giorno successivo alla sualpehzione nella G.U. 26 marzo 2016, n. 72
e da tale data sono abrogati i provvedimenti IS\BAgettembre 1995, n. 39 e n. 40.

Regolamento IVASS 3 maggio 2016, n. 20

Il regolamento concerne le “Disposizioni in matatiautilizzo di esperti esterni per ispezioni
nei confronti di imprese che hanno ad oggetto ieloohterni di cui al titolo Ill, capo IV bis,
sezione Il del Codice delle Assicurazioni Privaiteregolamento € emanato in attuazione
degli articoli 189, comma 2, e 191, comma 1, lettgy e s) del Codice delle Assicurazioni
Private, come modificato ed integrato dal d. Igsmiaggio 2015, n. 74.

Provvedimento IVASS 3 maggio 2016, n. 46

Il provvedimento che reca modifiche al regolamd®@AP 19 maggio 2008, n. 24, relative
alla procedura di presentazione dei reclami ailiugt di Vigilanza e alla gestione dei reclami
da parte degli intermediari di assicurazione, &agmtin vigore il giorno successivo la sua
pubblicazione nella G.U. 30 maggio 2016, n. 128r&mh80 giorni dall’entrata in vigore del

provvedimento (26 novembre 2016) sono tenuti adj@asi alle modifiche introdotte dallo

stesso: - le imprese mandanti, per quanto attitaegastione dei reclami degli agenti e dei
produttori diretti; - gli intermediari di cui allsezioni B e D del RUI (Registro Unico degli
Intermediari di assicurazione).
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Regolamento IVASS 10 maggio 2016, n. 21

Il regolamento concerne le informazioni quantitatperiodiche da trasmettere all'lVASS ai
fini di stabilita finanziaria e di vigilanza macmenziale e relativi termini nonché le
modalita di trasmissione dei dati. Il regolamentenganato in attuazione degli articoli 190 e
191 del Codice delle Assicurazioni Private ed éadotin vigore il giorno successivo alla sua
pubblicazione nella G.U. 18 giugno 2016, n. 141.

Regolamento IVASS 6 giugno 2016, n. 24

Il regolamento concerne le disposizioni in matefianvestimenti e di attivi a copertura delle

riserve tecniche di cui al Titolo Ill, Capo lI-bigrt. 37-ter, e Capo lll, art. 38 del Codice delle
Assicurazioni Private. Il regolamento prevede uisgidlina transitoria in base alla quale le
imprese sono tenute a: (i) adeguarsi alle dispmsizin materia di copertura delle riserve
tecniche (Parte IIl) e in materia dei relativi tgi (Parte 1V, Titolo 1) a partire dal quarto

trimestre dell’'esercizio 2016; (i) adottare, enttd30 settembre 2016, le tre politiche in

materia di investimento (Parte Il, Titolo I, Cap}, lossia la politica degli investimenti, la

politica di gestione delle attivita e delle padsive la politica di gestione del rischio di

liquidita.

Il regolamento €& entrato in vigore il giorno susies a quello della sua pubblicazione sul
S.0. n. 23 della G.U. 27 giugno 2016, n. 148.

Lettera IVASS 31 marzo 2016 relativa a “Istruzigiilla trasmissione allIVASS delle
informazioni previste dalla Direttiva 2009/138/CEo{vency II) e dai Regolamenti della BCE
nn. 1374/2014 e 730/2015 sugli obblighi di segrials statistica delle imprese di
assicurazione. Istruzioni sulla trasmissione alBS delle informazioni per Financial
Stability”.

Con la scadenza del 7 gennaio 2016 (termine diekestfa segnaletica per i dati di gruppo
trimestrali) si & conclusa la raccolta delle segriahi del reporting nellambito della fase
preparatoria a Solvency Il e si € entrati a pieegime nel nuovo framework segnaletico
previsto dal Reporting Solvency II.

Tale framework comprende alcune informazioni agimenrispetto a quanto previsto dalla
Direttiva 2009/138/CE, introdotte con i Regolamesii nn. 1374/2014 e 730/2015 al fine di
fornire alla Banca Centrale Europea (“BCE”) infozimani di natura statistica.

La raccolta di tali informazioni € avvenuta tramite/ASS attraverso la piattaforma
INFOSTAT e tramite I'utilizzo delle survey EIOPAtagrate dagli specifici add on. E a cura
dell'lstituto trasmettere i dati alla Banca d’llper il successivo inoltro alla Banca Centrale
Europea.

La lettera al mercato individua i soggetti tenugli sobblighi segnaletici, le survey che
dovranno essere trasmesse e la relativa tempistica.

Regolamento IVASS 26 luglio 2016, n. 25

Il regolamento concerne il recepimento delle Liga&la EIOPA relative alla classificazione
degli elementi dei fondi propri di base. Sulla bdséquadro normativo Solvency II, i fondi
propri di cui deve disporre ciascuna impresa pearic® il proprio requisito di capitale
possono essere costituiti da elementi dei fondpprdi base e da elementi dei fondi propri
accessori. Le norme primarie (art. 93 della divaitrecepito dall’art. 44-septies del Codice
delle Assicurazioni Private) stabiliscono le camastiche che devono possedere i fondi propri
per essere classificati nei livelli qualitativi iagi (livello 1 e livello 2); gli Atti delegati
elencano gli elementi classificati dalla Commissidturopea nei tre livelli e indicano, nel
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dettaglio, le caratteristiche e gli aspetti cheatwvpossedere i fondi propri per appartenere ai
vari livelli. Il regolamento & entrato in vigore giorno successivo a quello della sua
pubblicazione sul S.0. n. 32 della G.U. 12 ago§itt2n. 188.

Regolamento IVASS 26 luglio 2016, n. 26

Il regolamento concerne il recepimento delle Ligaela EIOPA sull’'attuazione delle misure
per le garanzie di lungo termine e delle misureditarie sui tassi di interesse privi di rischio
e sulle riserve tecniche. Per “misure per le gaeawlz lungo termine” si intendono sia
I'aggiustamento di congruita (il c.d. matching adjuent) che l'aggiustamento per la
volatilitd (il c.d. volatility adjustment): si ramenta che tali meccanismi producono un
aggiustamento della struttura per scadenza deidagseresse privi di rischio da utilizzare
per il calcolo delle riserve tecniche. Per “misudransitorie” si intendono: i) la misura
transitoria sui tassi d'interesse privi di rischihle produce, come le misure citate in
precedenza, un aggiustamento alla struttura dsi ¢a8) la misura transitoria sulle riserve
tecniche che prevede, invece, un adeguamento gsigoedal livello delle riserve Solvency |
a quello Solvency Il. Il regolamento e entrato igove il giorno successivo a quello della sua
pubblicazione sul S.O. n. 32 della G.U. 12 ago&tt62n. 188.

Regolamento IVASS 26 luglio 2016, n. 28

Il regolamento concerne il recepimento delle Lirggda EIOPA sull'applicazione del

metodo look-through. L'impresa determina il Regoigtatrimoniale di Solvibilita, calcolato

con la formula standard, applicando il metodo Idalough agli organismi di investimento
collettivo e agli altri investimenti di cui all'arB4, c. 1, degli Atti delegati (cd. fondi di cui
all'art. 84) e, piu in generale, nel caso di esgosi indirette ai rischi di mercato, di

sottoscrizione e di controparte. Il regolamentmtato in vigore il giorno successivo a quello
della sua pubblicazione sul S.O. n. 32 della G2Jadosto 2016, n. 188.

Regolamento IVASS 6 settembre 2016, n. 29

Il regolamento reca disposizioni relative alle ieg® di assicurazione locali. E emanato in
attuazione del Titolo IV, Capi | e Il del CodicelldeAssicurazioni Private, che danno
attuazione all’art. 4 della direttiva Solvency Il, quale prevede che le imprese che
rispondono a ridotti requisiti dimensionali e dingalessita (definite “piccolissime imprese”
dal considerando n. 5 della direttiva) siano eschisl’applicazione del framework Solvency
Il. Il regolamento €& entrato in vigore il giornocsessivo a quello della sua pubblicazione sul
S.0. n. 43 della G.U. 5 ottobre 2016, n. 233.

Regolamento IVASS 26 ottobre 2016, n. 30

Il regolamento reca le disposizioni in materiaigilanza sulle operazioni infragruppo e sulle
concentrazioni di rischi. Il regolamento prevedes de imprese di assicurazione e di
riassicurazione:

1) pongano in essere operazioni infragruppo in coerean i principi di sana e prudente
gestione;

2) si dotino, nellambito del sistema di governo stwi®, di adeguati meccanismi di
gestione del rischio e di controllo interno, chevate® essere predisposti sia a livello
individuale che di gruppo, ai fini del costante ntoraggio di tutte le operazioni
infragruppo;

3) definiscano, in un’apposita politica, criteri e ratith per I'operativita infragruppo
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identificando quali fattispecie qualificare “sigiiitive”, “molto significative” e “da
segnalare in ogni circostanza”, in funzione delsgmke impatto sulla solvibilita e sul
profilo di rischio ed in relazione alla tipologiaaperazione o di controparte.

Per le concentrazioni di rischi si prevede, ingltfge I'ultima societa controllante italiana:

e assicuri che le concentrazioni dei rischi non poasho gli effetti negativi di cui
all'articolo 215-quater, comma 1 del Codice delksigurazioni Private;

* si doti, nellambito del sistema di governo soaietali gruppo, di adeguati meccanismi
di misurazione, monitoraggio e mitigazione dellen@ntrazioni dei rischi verso
controparti esterne al gruppo;

« definisca, in un'apposita politica, criteri e mathalper la gestione della concentrazione
dei rischi a livello di gruppo ed identifichi qudhttispecie qualificare “significative” e
quali “da segnalare in ogni circostanza” in fun&atel possibile impatto sulla solvibilita
e sul profilo di rischio del gruppo;

e comunichi all'lVASS le concentrazioni dei rischgaificative (annualmente) o quelle da
segnalare in ogni circostanza (con la massima tstingia) utilizzando i modelli previsti
dal regolamento di esecuzione (UE) n. 2015/2450.

Il regolamento € entrato in vigore il giorno susies a quello della sua pubblicazione sulla
G.U. 11 novembre 2016, n. 264.

Regolamenti IVASS 9 novembre 2016, n. 32

Il regolamento n. 32 reca disposizioni regolameéritamateria di valutazione interna del
rischio e della solvibilita (ORSA) di cui allarB0-ter e all'art. 215-ter del Codice delle
Assicurazioni Private. Il regolamento € entratovigore il giorno successivo a quello della
sua pubblicazione nella G.U. 28 novembre 201678. 2

Regolamento IVASS 6 dicembre 2016, n. 33

Il regolamento reca disposizioni in materia di mf@ativa al pubblico e all'lVASS
conseguente allimplementazione nazionale delle¢iGuida EIOPA in materia di public
disclosure e supervisory reporting. Il regolameatentrato in vigore il giorno successivo a
quello della sua pubblicazione sulla G.U. 20 dicen#16, n. 296.

Provvedimento IVASS 6 dicembre 2016, n. 53

Il provvedimento reca modifiche ed integrazion): &l regolamento ISVAP 4 aprile 2008,
n. 22, concernente le disposizioni e gli schemilperedazione del bilancio di esercizio e
della relazione semestrale delle imprese di assoome e di riassicurazione; (ii) al
regolamento ISVAP 13 luglio 2007, n. 7, concerngitachemi per il bilancio delle imprese
di assicurazione e di riassicurazione che sonotdeall’'adozione dei principi contabili

internazionali, bilancio e scritture contabili,dilcio d’esercizio e bilancio consolidato; (iii) al
provvedimento IVASS 21 maggio 2013, n. 3, concemmemodalita e termini per la

trasmissione delle comunicazioni sistematiche dedkd tecniche dei prodotti vita.

Con riferimento al bilancio d'esercizio e alla mtme semestrale le principali modifiche
riguardano: a) la modulistica di vigilanza, ridenpata “ informazioni aggiuntive”, che e
stata ridotta per la disponibilita del nuovo seinflormazioni legato al Reporting Solvency II,
b) I'abrogazione della figura dell’attuario revisprc) I'eliminazione in calce allo stato
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Provvedimenti in
materia fiscale

patrimoniale delle “garanzie, impegni e altri codtordine”, d) l'iscrizione delle azioni
proprie in diretta riduzione del patrimonio net),la modalita di trasmissione ad IVASS del
bilancio e della semestrale che avverra in forngptale e, f) per la relazione semestrale é
previsto il mantenimento delle sole informazioni’andamento economico e I'eliminazione
dell'obbligo della certificazione.

Il provvedimento e entrato in vigore il giorno sassivo a quello della sua pubblicazione sul
S.0. n. 1 della G.U. 10 gennaio 2017, n. 7. Lealiggioni ivi contenute si applicano a partire
dal bilancio, individuale e consolidato, relativiiesercizio 2016 nonché dalla relazione
semestrale, individuale e consolidata, al 30 giugpiby.

Si segnalano le principali novita che hanno cariattato I'esercizio.

La “Legqge di Stabilita 2016”

Con la legge 28 dicembre 2015, n. 208 - commi da 66 e 69 - e stata prevista la riduzione
dell'aliquota IRES. A decorrere dal 1° gennaio 20&@n effetto per i periodi d’imposta
successivi a quello in corso al 31 dicembre 20Hfigliota IRES é fissata nella misura del
24% (anziché 27,5%).

La legge riduce da 10 a 5 anni il periodo di amamoento di avviamento e marchi iscritti nel
bilancio a seguito di operazioni straordinarie uibne, scissione e conferimento d’azienda,
se tali cespiti sono oggetto di riallineamento gdean base all’articolo 15, comma 10, d. I.
29 novembre 2008, n. 185, attraverso il versamdaliimposta sostitutiva nella misura del
16%. La modifica vale per le operazioni di aggrégaee aziendale poste in essere a decorrere
dall'esercizio successivo a quello in corso al RErhbre 2015.

D. |. 27 giugno 2015, n. 83 (convertito con |. 6 asto 2015, n. 132)

Il decreto recante “Misure urgenti in materia fakintare, civile e processuale civile e di
organizzazione e funzionamento dellamministrazigiliziaria”, all’art. 16 ha introdotto la
deducibilita integrale delle svalutazioni e perditecrediti per gli enti creditizi e finanziari e
le imprese di assicurazione.

Dal 2016, venuta meno la disciplina transitoriavigta esclusivamente per il 2015, la norma
diviene pienamente operativa; pertanto le rettdfidhvalore rilevate in bilancio relativamente
ai crediti verso gli assicurati per premi risultargda ai fini dellIRES che del’lRAP,
totalmente deducibili nell’esercizio stesso di igmione a conto economico, sia che si tratti
di rettifiche di tipo “valutativo” (connesse a vedaioni circa il grado di esigibilita del
credito) che di tipo “realizzativo” (conseguentaatessione a titolo oneroso del credito).

D. I. 3 magdio 2016, n. 59, c.d. “Decreto banchetdnvertito con |. 30 giugno 2016, n.
119)

Il decreto ha introdotto dall’esercizio 2015 e fi@o2029 un canone annuo dell’l,5 per cento
per mantenere il diritto di trasformare in creditimposta le imposte anticipate (DTA,
Deferred Tax Asset) iscritte in bilancio in relazgo al valore dellammortamento
dell'avviamento e delle svalutazioni di crediti serassicurati, in presenza di perdita
d’esercizio o di perdita fiscale.

L’esigenza dell'introduzione del canone si é reseessaria per evitare che la trasformazione
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delle DTA in crediti d'imposta fosse considerataaiumo di Stato.

Circolare dell’Agenzia delle Entrate n. 11/E del @Aprile 2016

L'Agenzia delle Entratdna fornito nuove indicazioni in materia di “Pat&ux”, ovvero del
regime opzionale di tassazione agevolata introddétita “Legge di Stabilita 2015” (I. 23
dicembre 2014, n. 190), per i redditi derivantil'dab diretto o indiretto di alcune tipologie
di beni immateriali (quali opere dell'ingegno, be&v industriali, marchi, modelli, design e
software coperti da copyright), sul modello di quagia avviene in altri paesi europei.

D. |. 22 ottobre 2016, n. 193, c.d. “Collegato allBinanziaria 2017" (convertito con |. 1°
dicembre 2016, n. 225)

L'articolo 6 del decreto ha introdotto la defininm@agevolata delle somme iscritte a ruolo che
consente al soggetto interessato I'estinzione dbital evitando di corrispondere le sanzioni
e gli interessi di mora.

Possono essere oggetto della definizione agevtdasamme iscritte nei ruoli affidati agli
Agenti della riscossione dal 2000 al 2016.

La definizione interessa le somme riferite alle asfe, ai contributi previdenziali, ai ruoli in
contenzioso, nonché alle entrate locali per leidlegite impositore si sia avvalso di Equitalia
ai fini della riscossione. Va evidenziato che I'aglazione in esame rappresenta
un’interessante opportunita per I'estinzione detienme iscritte a ruolo.
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Relazione sulla Gestione

La Societa nel 201¢

SINTESI DEI RISULTAT |

Il risultato al 31 dicembr 2016 evidenzia un utile dell'esercizial netto dell’effetto dell
imposte di 5,2milioni, pari a 9,1 milioni rispetto ad un utildi 8,4 milioni registrato
nel’esercizio preceden.

Tale iisultato e stato caratterizz:

da una raccolta premi lordi contabilizzati che tsesta a318 milioni, in diminuzione di
233 milionirispetto al 31 dicembre 2015, di cui 171 milissono attribuibili al ramo e
57 milioni al ramo Il (quest'ultimo andamento €anducibile allevolatilita dei mercati
finanziari).

Il basso livello dei tassi di interesse presentirsarcato, la minore esinza di raccolta
diretta e la necessita di incrementare i ricavedevizi da parte delle Banche di Crec
Cooperativo, sono stati i fattori deterministicillaescelta degli strumenti di tig
assicurativo per la gestione del risparmio da pdetia clientela

La Compagnia ha incentrato i propri sforzi nel 2@ikfla vendita dei prodotti di ramo
(Unit Linked a fondi esterni) e dei prodotti mudtino (Unit Linked a Fondi Interni
Componente collegata alla Gestione Separallentandda raccolta dramo |, soprattutto
relativa aiversamenti aggiuntivi con tasso minimo garantitgygmare di zer, al fine di
stabilizzare il rendimento della Gestione Sepapatecipale.

da un andamento del risultato tecnico vita chegdasun valore positivo (11,4 milioni

ad un valore positivo pari €0,1 milioni. La gestione finanziaria fornisce un contrib

positivo al risultato tecnico pari66,1milioni in aumento rispetto 59,5 milioni del 2015
(+14,8%); lincremento € riconducibilallaumento sia dei jpfitti netti da realizzo deg

investimenti che sono pari 7,1 milioni rispetto ai 4,9milioni al 31 dicembre 201

(+44,999, sia dei proventi netti degli investimenti e irtgsi passivi che passano59,2

milioni a 59,9milioni (+2,8%); le rettifiche ke di valore pari i-0,9 milioni registrano un
miglioranorispetto ai-4,7 milioni al 31 dicembre 2015;

daun accantonamento complessivo alle riserve tecnidlegrative pari ¢,2 milioni di
euro rispetto ad un accantonamento al 31.12.20d%@a1 nilioni; tale accantonamen
rappresenta 0,17% delle riserve tecniche di classe C (@¢0dl 31 dicembre 201!

Gli investimenti, comprensivi delle disponibilit@gjliide, ammontano 2.603,9 milioni (di cui
250,5milioni di classe D'con un incremento del 98rispetto al 31 dicembre 25.

Tale inademento si riflette anche su riserve tecniche vita che al 31 dicembre 6
ammontano complessivamente 2.508,4 milioni, di cui 250,5milioni di classe D, in
incremento del 8% rispetto al 31 dicembi2015 (2.305, ilioni al 31 dicembre 2(5 di cui
170,4milioni di classe D

La raccolta netta al 31 dicembre 6 registra un segno positivo con ripercussioni qu
positive sul volume sia delle riserve tecniche degli investiment

La Compagnia haegistrato urincrementodei riscatti rispetto all’esercizio precede (14,2
milioni) ed un derementt del volume delle scadenze (-23,7 miljoni
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Il volume dei riscatti di ramo V, che rappreseita6,68% dei riscatti totali, & collegato alla
convenzione con il Fondo Pensione Nazionale deemdpnti delle BCC; i riscatti della

convenzione con il Fondo Pensione Nazionale deeimdpnti delle BCC ammontano a 19,532
milioni di euro e rappresentano il 22,42% deiattidotali.

Gli sportelli che distribuiscono i prodotti dellaa@eta appartengono alle Banche di Credito
Cooperativo e al 31 dicembre sono 3.940 (+88 ris@#t31 dicembre 2015).

Tav. 1 - Dati riepilogativi

Variazioni

(importi in migliaia) 2016 2015 Val. assoluto %
Premi lordi contabilizzati 318.024 551.051 -233.027 -42,29
lavoro diretto vita 318.024 551.051 -233.027 -42,29
Investimenti 2.599.039 2.366.328 232.711 9,83
Riserve tecniche vita 2.508.381 2.305.701 202.680 8,79
Riserve tecniche rami vita (matematiche + classeD) .50&381 2.305.701 202.680 8,79

di cuiriserve di classe D 250.452 170.424 80.028 46,96
Proventi netti degli investimenti 66.134 59.531 6.603 11,09
dPircr);/rigti”? plusvalenze al netto di oneri e minusvahze 2161 160 4,001 ns.
Altre spese di amministrazione 4.860 4.732 128 2,71
Risultato tecnico dei rami vita 10.101 11.445 -1.344 -11,75
Risultato d'esercizio netto 9.055 8.403 652 7,76
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Relazione sulla Gestione

Tav. 2 - Conto &onomico riclassificatc

Variazioni Voci schemi
(importi in migliaia) 2016 2015 Val. assolutc % obbligatori
RAMI VITA
Premi di competenza 312.444 537.795 -225.351 -41,90 11
Sinistri di competenza e variazione riserve te@ich 344.841 563.596 -218.75¢ -38,81 1.5+ 11.6
Altre spese di amministrazione 4.860 4,732 12¢ 2,70 11.8.e
Spese di acquisizione e incasso 11.802 8.798 3.00¢ 34,14 11.8-11.8.e
Altre partite tecniche -7.090 -5.844 -1.246 -21,32  11.4-11.7-11.11
Interessi tecniai 43.637 40.424 3.218 7,95
Risultato gestione assicurativa rami vita 12512 -4.751 -7.761 n.s.
Proventi netti degli investimenti 70.296 59.691 10.60* 17,77 Ill.kg ) II II I 93 _I: “35
Interessi Tecnici -43.637 -40.424 -3.213 -7,95
Altri proventi al netto degli altri oneri -322 157 -479 n.s. 1.7 -111.8
Risultato dell'attivita ordinaria 13.825 14.673 -848 -5,78 1.9
Risultato gestione straordinaria 403 441 -38 -8,62 111.12
Risultato prima delle imposte 14.228 15.114 -886 -5,86 .13
Imposte sul reddito dellesercizio 5173 6.711 -1.538 -22,92 111.14
UTILE DELL'ESERCIZIO 9.055 8.403 652 7,76 111.15

n.s. = non significativa
(@ La voce comprende gli interessi tecnici da ricoros agli assicurati al netto del risultato degiestimenti di classe

Tav. 3 - Principali indicatori

Principali indicatori 2016 2015
Premi lordi contabilizzati per dipendente * (impantmigliaia) 26.502.014  26.240.527
Investimenti / Premi lordi contabilizzati 817,25% 429,42%
Riserve tecniche rami vita (matematiche e classeMgmi lordi contabilizzati vit 788,74% 418,42%
Altre spese di amministrazione / Premi lordi coilizati 1,53% 0,86%

Indicatori vita

G&A ratio (Altre spese amministrazione / Premi c@tgmza 1,56% 0,88%
Commission ratio (Spese acquisizione / Premi coenzai 3,78% 1,64%
Total Expense ratio (Spese gestione / Premi compe 5,33% 2,52%

* premi lordi contabilizzati / numero dipendentiaalato con il metodo FT
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Tav. 4 - Stato patrimoniale riclassificato

Variazioni Voci schemi
(importi in migliaia) 2016 2015 Val. assoluto % obbligatori
Attivo
Investimenti in imprese del Gruppo ed in altre peifate 3 3 0 0,00 C.l
Azioni e quote di fondi comuni 33.586 29.353 4.233 14,42 Clll.1+ Clll.2
Obb.ni ed altri tit. a reddito fisso 2.314.853 2.082 150.861 6,97 C.1.3
Investimenti finanziari diversi 145 71 74 n.s. C.lll4a+ Cl7
Investimenti di classe D 250.452 172.909 77.543 44,85 D
Disponibilita liquide 4.949 4.488 461 10,27 F.I
Investimenti 2.603.988 2.370.816 233.172 9,84
Attivi immateriali 12 0 12 n.a. B
Riserve tecniche a carico dei riass. 30.254 28.505 491.7 6,14 D.bis
Altri crediti e altre attivita 61.880 60.469 1411 2,33E+ FI+FlIll+FIV+ G
TOTALEATTIIVO 2.696.134 2.459.790 236.344 9,61
Patrimonio netto e passivo
Capitale sociale e riserve patrimoniali 147.751 117.284 30.467 25,98
Utile (Perdita) dell'esercizio 9.055 8.403 652 7,76
Patrimonio netto 156.806 125.687 31.119 24,76 A
Riserve matematiche 2.246.333 2.122.769 123.564 5,82 Cll.a
Riserve classe D 250.452 170.424 80.028 46,96 D
Riserve tecniche lorde vita 2.496.785 2.293.193 203.592 8,88
Altre riserve tecniche lorde vita 11.596 12.508 -912 -7,29 Cll-Clla
Altri debiti e altre passivita 30.947 28.402 2.545 8,96 E+F+ G+ H+B
TOTALE PASSIVO EPATRIMONIO NETTO 2.696.134 2.459.790 236.344 9,61
Tav. 5 - Personale e rete distributiva
Variazioni
(numero) 2016 2015 Val. assoluto %
Dipendenti * n. 12 21 * -9 -42,86
Reti partner:
Sportelli bancari 3.940 3.852 88 2,28
Promotori 0 0 0 n.a.

* il numero dei dipendenti al netto di quelli che con data 01 gennaio 2016 sono stati trasferiti in BCC Retail risulta pari a 13.
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La gestione assicLativa
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La gestione finanziaria

La gestione finanziaria di classe C chiicon un risultato netto positivo 68,3 milioni contro
i 66,1 milioni del 31 dicembre 2(5 (+14,78%).

Gli investimenti totali ammontio a 2.599 milioni:con riferimento al portafoglio di classe

la componente obbligazionaria si attesi2.314,8 milioni,in aumento de6,9%, le quote di
fondi comuni a 3% milioni in aumento del 14,42 e le azioni e quote ammontano a (
milioni medesimo importol 31 dicembre 2015.
Le disponibilitd liguide ammontano a9 milioni rispetto ai 4,5milioni del 2015 (8,9%),
mentre gli investimenti di classe D ammontar250,4milioni rispetto ail72,9 milioni del 31

dicembre 201544,£%).

2.500 - 2.315 Investimenti- Composizione
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Il patrimonio netto al 31 dicembre ammonta a 156il8ni rispetto ai 125,7 milioni del 2015
(24,74%): I'incremento e riconducibile al versaneeimt conto capitale effettuato dai Soci per
30 milioni di Euro.

Infatti la Compagnia ha provveduto a richieder&aci, con lettera del 15 dicembre 2016, un
intervento pro-quota per ricapitalizzare la Socie¢dt complessivi 40.000.000 euro di cui
30.000.000 Euro sono stati effettuati il 23 diceenP®16 mentre la rimanente pro-quota sono
stati versati il 15 febbraio 2017.

Per i dettagli relativi alla sua composizione, adlaa possibilitd di utilizzazione ed alla
distribuibilita delle riserve si rimanda all'apptwsprospetto di nota integrativa.

FATTI DI RILIEVO DELL’ESERCIZIO

Nel mese di luglio IVASS ha avviato un'attivita éfiva sulla Societa in ordine
allassunzione e liquidazione di coperture assitvga abbinate a mutui, prestiti e
finanziamenti (PPI), che si & conclusa nel mesettdibre con ricezione del rapporto il 26
gennaio 2017 come riportato nei fatti di rilieva gemi mesi del 2017.

Nel mese di dicembre BCC Vita ha chiesto agli asthnanche in relazione allo sviluppo
della Compagnia stessa, un intervento di ricapizaliione per complessivi 40 milioni al quale
la Capogruppo Cattolica ha partecipato pro quotaupeimporto di 20,4 milioni e ICCREA
BANCA per 19,6 milioni. Il primo versamento in contapitale per 30 milioni e stato
effettuato nel mese di dicembre. Il versamentowdtdtiore tranche € previsto per il mese di
febbraio 2017.
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Gestione assicurativa

PREMI

| premi lordi contabilizzati sono riportati, con leercentuali di variazione rispetto al
precedente esercizio, nella tavola seguerde. ©):

Tav. 6 - Premi dell’esercizio

Rami Variazioni
fimporti i migiaiz 2016 %o sul tot. 2015 %o sul tot. Val. assoluto %0
Ramol 217685 68 45 388846 70,36 -171.161 -44.02
Ramo IIT 85809 2698 143.044 2596 -57.235 -4001
Ramo IV 3 0,00 - 0,00 3 na.
RamoV 143527 4:5]"_ 19161 348 -4.634 -2418
Totale rami vita 318:024 100.00 551.051 100.00 -233.027 -42.29
Totale lavoro dire tto 318:024 100.00 551.051 100.00 -233.027 -42.29
Laworo indiretto - - - na.
TOTALE GENERALF 318024 551.051 -233.027 -42.29
U Ramoel = Assicurazioni sulla durata della viia umana

Ramo I = Assicurazioni sulla durata della vita umana commesse con fondi d iwestmento

Rame IV = Assicurazmions malattia di cutal'art. 1. mamero 1. lettera d) | della direttrva CEE n. 79267 del 5 marzo 1970

RanwV = Operazionidi capitalizzazione

NUOVA PRODUZIONE

Al 31 dicembre la nuova produzione, inclusi i vensati aggiuntivi su polizze in essere,
ammonta a 294,38 milioni, in riduzione del 41,7 ¥petto al 2015 (505,54 milioni).

Uno degli obiettivi perseguiti dalla Compagnia,donsiderazione soprattutto del delicato
contesto economico-finanziario, e stato quelloatiorzare la formazione alle Banche del
Credito Cooperativo sui prodotti di ramo lll; € peguita nel corso dell'esercizio una
programmazione commerciale che ha visto la stediurpiani comuni di produzione,
I'emissione di nuovi prodotti e l'intensificaziordelle iniziative sulla rete sia in aula che
con modalita di e-learning.

L’attivita di intermediazione dei partner bancdrésfortemente focalizzata su tipologie di
prodotto sia “tradizionali” di ramo | (68,45% delaccolta complessiva della Compagnia),
inclusi i prodotti PPI, sia su prodotti di ramo (6,98% della raccolta complessiva della
Compagnia).

L’incidenza delle forme a premio unico nell’ambittella nuova produzione permane
complessivamente pari a circa il 45,69%. | versdimaggiuntivi rappresentano il 41,66%
della raccolta complessiva della Compagnia, datoreimentato rispetto al 27,12%
dell'esercizio passato.

Non é stato svolto lavoro estero né attivita ielibprestazione di servizi.
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Assicurazioni sulla
durata della vita
umana

Assicurazioni sulla
durata della vita
umana connesse
con fondi di
investimento

Operazioni di
capitalizzazione

Seguono i ommenti sull'evoluzione del portafoglio assicuraticon riferimento &
principali comparti aziendali vit

| risultati tecnici dei singoli rami vita e il rifflato tecnico complessivo sono rappresel
sinteticamente negli allegati 27 e 28 alla notegrativa

La raccolta premi del ramo |, ramo tradizionale,asiesta a 217, milioni con un
decremento di euro 171,16 milioni di euro rispett@orrispondente periodo dell’eserci
precedente.

Per effetto della dinamiciddei mercati finanziari collega ai titoli obbligazionari e

dellincremento dei costi delle opzioni collegata, Compagnia non ha emesso nt

prodotti index linke nel corso dell’esercizio 2016.

| prodottimultiramo a Fondi interni hanno raccolto nell’ es&o 2C milioni di euro, con un
incremento di 11Imilioni di euro rispetto all'esercizio precedenl prodotti unit a Fondi
esterni invece hanno avuto decremento passando dai I8dioni dell’'esercizio 205 ai

66 milioni dell’'esercizio 206.

La raccolta su tale tipologia di odotto di ramo V e di circd4,53 milioni di Euro.
Nell’'esercizio 206 ci sono staticontributi collegati alla convenzione sottoscrittan il
Fondo Pensione dei dipendenti delle BCC/ ( per 4,77milioni di euro

Il ramo V ha un peso sulla produzione le pari al 4,57%.

LIQUIDAZIONE SINISTR |

Le somme pagate, escluse le spese di liquidazameontano a45,7 milioni rispetto ai
149,5milioni dell’'esercizio precedente, diminuzione del 2,59%.

In particolareil decrementoé attribuibile alle scadenzedi ramo V che alla chiusura
dell’'esercizio ammontano16,7 milioni rispetto ai 42,&ilioni del 31 dicembre 2(5.

Tav. 7 -Ripartizione delle somme pagate per ramo e per tipogia

(importi in migliaia) 2016 % sul tot. 2015 % sul tot. Val. assoluto %
Ramo | 100.843 69,2 77.215 51,¢ 23.628 30,6
Sinistri 17.157 11,8 12.820 8.t 4336  33¢
Riscatti 61.032 41,9 43.651 29, 17.380 39,¢
Scadenze 22.655 15,6 20.744 13, 1.911 9,2
Ramo Il 4.865 3,3 4.347 2,¢ 517 11,9
Sinistri 1.956 13 678 0! 1.278 n.s.
Riscatti 2.829 19 3.573 2, -744 - 20,8
Scadenze 79 0,1 96 0, -17 - 17,6
Ramo V 39.964 27,4 67.987 45t -28.022 - 41,2
Riscatti 23.240 16,0 25.698 17, -2.458 - 96
Scadenze 16.724 11,5 42.289 28, -25.565 - 60,5
Totale somme pagaté” 145.672 100,0 149.550 100,( -3.878 - 2,6
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Riassicurazione
rami vita -
lavoro diretto:
cessioni

ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO - NUOVI PRODOTTI

Nel corso dell’esercizio si & provveduto ad integraed aggiornare l'attuale catalogo
specificatamente dedicato alla esigenze di prateze di risparmio/investimento dei clienti
attraverso la realizzazione di nuovi prodotti siigb individuale che collettivo.

Per i prodotti gia presenti a catalogo, si e prawe all'aggiornamento annuale, entro il mese
di maggio, dei relativi fascicoli informativi (seedo quanto richiesto ai sensi dell’'art. 11 del
Regolamento ISVAP del 26 maggio 2010, n. 35, inudegmodificato ed integrato con
successivi provvedimenti, concernente la discipliegli obblighi di informazione e della
pubblicita dei prodotti assicurativi di cui al TiwoXIll sulla Trasparenza delle operazioni e
protezione dell’Assicurato, del d.Igs. 7 setten2085, n. 209, del Codice delle Assicurazioni
Private).

Inoltre, secondo quanto disciplinato dalla normat@ONSOB in materia di sollecitazione
all'investimento di prodotti finanziari - assicurat(“Regolamento Emittenti” emanato con
delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e in seguitdifitato ed integrato con successive
delibere), la Compagnia ha provveduto, entro il enes marzo, all'aggiornamento dei
prospetti d'offerta relativi ai prodotti in catatngrale attivitd ha coinvolto, nello specifico, i
prodotti “finanziari - assicurativi”, quali sono imit linked.

Complessivamente, sono stati oggetto di aggiorngomed prodotti individuali e 14 prodotti
collettivi.

Per quanto concerne i prodotti in forma individyal@ prodotto unit linkedAutore Snergia”

e stata affinata I'offerta finanziaria di fondi esti sottostante ed introdotto un nuovo profilo
di investimento - in aggiunta ai tre gia esistenton I'obiettivo di adeguare i profili offerti
alla nuova classificazione di rischio della clidateadottata dalle Banche del Credito
Cooperativo.

Infine, in merito alle polizze abbinate ai finamaenti (PPI - Payment Protection Insurance),
alla luce delle modifiche richieste dalla “Lettecangiunta IVASS-Banca d'ltalia del 26
agosto 2015", si e provveduto a ridisegnare il gfoglio prodotti per rispondere a quanto
richiesto dal regolatore e nello stesso tempo apbficare e razionalizzare I'offerta dei
prodotti disponibili.

RIASSICURAZIONE

Relativamente al 2016, per quanto riguarda i poglafielle polizze individuali e collettive, si
€ provveduto a rinnovare i trattati non proporzlomeer rischio e per evento, come in
scadenza.

In merito alle polizze abbinate ai finanziamentP[? come gia precisato, alla luce delle
modifiche richieste dalla “Lettera congiunta IVA8&nca d'ltalia del 26 agosto 2015”, si é
provveduto a ridisegnare il portafoglio prodottir pgspondere a quanto richiesto dal
regolatore e nello stesso tempo a semplificareiemalizzare I'offerta dei prodotti disponibili.
Tutto cido e avvenuto mediante l'identificazionepdichi prodotti standard, in cui é stato fatto
confluire l'intero business attualmente in essere.
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Completano il programma di riassicurazione vitdarihovo, a condizioni invariate, dei tratt
proporzionali relativi alle copertul

» del rischio di non autosufficienza (long term cz
» della cessione del quinto per dipend:

Per laSocieta si sono privilegiate relazioni con le sticii riassicurazione che presentan
migliori prospettive di continuitad nel lungo permdNella selezione dei partner si & pc
particolare attenzione a solidita ed affidabiliddientando la scel su quelli con i migliori
rating e meno esposti, nella composizione del fagt@, a categorie di rischio suscettibili
squilibri tecnicoeconomici

Nella definizione del programma di riassicurazidmeSocieta si € attenuta alle disposizi
della Ddibera Quadro in materia di riassicurazione pasgivattemperanza all'art. 3 de
circolare ISVAP 23 dicembre 2005, n. 57«

Il Consiglio di Amministrazione nel mese di feblar2016ha ratificato la struttura ed il pia
di cessione per l'esercizi016.

Non sono state effettuate operazioni di riassicarezattiva
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Gestionefinanziaria

Relazione sulla Gestione

Il volume degli investimenti ha raggiunto al 31 atitbre 'ammontare di 2.603,99 milioni

Euro.

Il prospetto che seguTav. 8) riepiloga leposte piu significative dell’attiv

Tav. 8 - Investimenti - composizione

Variazione
(importi in migliaia di euro) 2016 % sul tot. 2015 %sul tot. Val. assoluto %
Imprese del gruppo e partecipate
Azioni e quote 3 - 3 - - -
Altri investimenti finanziari n.a.
Azioni e quote 25 0,00 25 0,00 0 0,00
Quote di fondi comuni 33.561 1,29 29.328 1,24 4,233 14,43
Obb.ni e altri tit. a redd. fisso 2.314.853 88,89 2.163.992 91,2 150.861 6,97
Finanziamenti - - - - - n.a.
Investimenti diversi 145 0,01 71 0,00 74 n.s.
Depositi presso imprese cedenti : - - - - n.a.
Investimenti classe D n.a.
Fondi di investim. e indid? 250.452 9,62 172.909 7,2¢ 77.543 44,85
Fondi pensione - - - - - n.a.
Altri n.a.
Disponibilita liquide 4.948 0,19 4.488 0,19 460 10,25
Azioni o quote proprie - - - - - n.a.
TOTALE 2.603.987 100,00 2.370.816 100,0 233.171 9,84

@ investimenti a beneficio degli assicurati dei raita i quali ne sopportano i rischi e derivantiagestione dei fondi pensic
@ attivi investiti in quote di fondi di investimentoattivi legati agli indici di merca

INVESTIMENTI MOBILIA RI

Con riferimento alla gestione finanziarl'anno e stato caratterizzato dal manteniment
adeguati livelli di liquidita pe la corretta gestione dei flussi di cassa della Gagnja

Nel comparto obbligazionario I'attivita si &€ contaa sulla componente governativa itali
attraverso l'acquisto prevalentemente di titoliagso fisso inflation linke. E stata ridotta
'esposizione alle obbligazioni societarie sia a tasssof che a tasso variabile, data
compressione dei rendimenti non piu in linea conogliettivi di asset allocation del
Compagnia.La componente azionaria, gia eliminata quasi cotapiente nell’eseizio

precedente, nel corso dell’esercizio corrente reoaubito significative variaziol

Il portafoglio € denominato esclusivamenteeuro.
Gli emittenti si collocano quasi esclusivamente Haropa. Molti emittenti presentar

comunque, una discreidiversificazione territoriale nellambito di operata, al fine di
ridurre il piu possibile i rischi recessi
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Plusvalenze e
minusvalenze
latenti

Proventi
patrimoniali e
finanziari

70,00 - Proventi patrimoniali e finanziari ordinari
59,95 59,25 euro/milioni
60,00 -
50,00 -
40,00 -
30,00 +
20,00 A
10,00 1 4,16 4,95
0,16
0,00 ]
-0,91 2016 !!15

-10,00 - -4,67

M Proventi netti degli investimenti e interessi passivi

M Rettifiche nette di valore degli investimenti

Profitti al netto delle perdite sul realizzo di investimenti
M Proventi al netto degli oneri di classe D

A fine esercizio il saldo delle plusvalenze e deldnusvalenze latenti sul portafoglio
obbligazionario, sulle azioni, sulle quote di formimuni e sugli investimenti finanziari
diversi di classe CllI, positivo per 136,566 milioprincipalmente composto da:

« portafoglio obbligazionario e titoli a reddito fiss le plusvalenze latenti nette
ammontano a 135,343 milioni;
« fondi comuni di investimento: le plusvalenze latextte ammontano a 1,20 milioni;

Il prospetto che seguddv.9) riepiloga la parte piu significativa dei proveatoneri ordinari e
straordinari.

Tav. 9 - Proventi patrimoniali e finanziari netti — dettaglio

Variazione

(importi in migliaia di euro) 2016 2015 Val. assoluta %
Proventi netti degli investimenti e interessi passi 59.948 59.254 694 1,17

di cui proventi da azioni e quote 0 841 -841 -100,00
Rettifiche al netto delle riprese di valore sugliestimenti -910 -4.673 3.763 80,53
Profitti al netto delle perdite sul realizzo di @stimenti 7.096 4.950 2.146 43,35
Totale proventi patrimoniali e finanziari netti classe C 66.134 59.531 6.603 11,09
Proventi al netto degli oneri di classé’D 4.161 160 4.001 n.s.
Totale proventi patrimoniali e finanziari netti 70.295 59.691 10.604 17,77

1)

sono proventi e plusvalenze non realizzate relaivivestimenti a beneficio di assicurati i quaisopportano il rischio

Il totale dei proventi patrimoniali e finanziarittiedi classe C ammonta a 66,1 milioni rispetto
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ai 59,5milioni del 2015 +11,1%).

| proventi néti degli investimenti e interessi passivi ammowta59,< milioni rispetto ai 59,3
milioni dell’'esercizio precedent+1,2%).

Le rettifiche nette di valore sono pari -0,9 milioni (di cui -2,1 milioni relativi alla
svalutazione del fondo Atlante), miglioramento rispetto a#;7 nilioni del 2015 e i profitti
netti da realizzo degli investimenti ammontar7,1 milioni inaument: rispetto ai 4,9 milioni
del 2015 (+44,%).

La gestione degli attivi di classe D, inclusi i peati relativi alle cedole conosciute agli
assicurati, segna un risultato ¢2 milioni in aumento rispetto ai®milioni del 2015.

SOLVENCY II RATIO

Ai sensi dell'art.4, c.7 del regolamento ISVAP 4 aprile 2008, n. d2jporta la tavola co

I'indicazione dell’ammotare del requisito patrimoniale di solvibilita, dii all’articolo 4%-bis

del Codice delle Assicurazioni, e del requisitoripadniale minimo, di cui all’articolo 4-bis

dello stesso nonché I'importo, classificato peellivdei fondi propri ammissib a copertura
dei suddetti requisi | fondi propri ammissibili, calcolati con la StamdaFormula

ammontano a 2,: volte il requisito patrimoniale Solvency Il, dopa Histribuzione de

dividendo che sara oggetto di approvazione da paitéssemble:

Tav. 10 - Solvency Il Ratio

(importi in migliaia) 2016
Solvency Capital Requirement (SCR) 69.523
Minimum Capital Requirement (M CR) S
TOTALE FONDI PROPRI AMMISSIBILI 158.571
dicui TIER 1 147.908
dicui TIER 2 10.000
dicui TIER 3 663

Dati non ancora oggetto delle verifiche previste dalla lettera IVASS al mercato del 7 dicembre 2016; i dati saranno comunicati
all’Istituto di Vigilanza e al mercato secondo le tempistiche previste dalla normativa vigente entro il 20 maggio 2017.
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Rischio di tasso
di interesse

ANALISI DEI RISCHI FINANZIARI
RISCHIO DI MERCATO E DI CREDITO

L'attivita di Risk Management relativa agli invesgnti € finalizzata all’identificazione,
valutazione e controllo dei rischi di mercato, adaiprobabilita di subire perdite a causa di:

« mutamenti nelle condizioni dei mercati finanziatassi d’interesse, corsi azionari,
differenziali di credito, tassi di cambio, ecc.);

» disallineamenti tra i profili temporali degli attig dei passivi;

« fabbisogni non previsti di liquidita che impongdadiquidazione di portafogli di attivi, al
fine di preservare la solvibilita della Capogrumpdelle societa appartenenti al Gruppo.

La base del sistema di controllo € delineata rigdhbera sulla Propensione al Rischio e nel
sistema delle politiche aziendali, in particolaaePolitica di Gestione dei Rischi e le delibere
quadro con cui il Consiglio di Amministrazione apya le Politiche degli Investimenti, di
gestione delle attivita e delle passivita e di igest del rischio di liquidita, disciplinando
I'attivita di investimento della Compagnia. Neltsima delle Politiche sono definiti i limiti
qualitativi e quantitativi degli investimenti pefascuna tipologia di strumenti finanziari,
tenuto conto della specifica rischiosita e dellevigioni regolamentari.

La stretta collaborazione fra le funzioni prepoat gestione degli attivi e dei passivi
garantisce un’attenzione continua agli obiettivottimizzazione e stabilizzazione dei risultati
operativi e costituisce la base per l'adozione eddltrategie di gestione finanziaria e
commerciale.

Le politiche in ambito di investimenti della Compéay sono focalizzate sull’'ottimizzazione
dei risultati di gestione e sulla riduzione dellalatilita degli stessi, tenendo conto delle
esigenze di asset liability management.

In particolare € monitorata la non correlazionepgerale fra le passivita verso gli assicurati
(riserve) e gli attivi a copertura, tenuto contdlelearatteristiche del portafoglio polizze
detenuto e della relativa stratificazione in terindinivello di garanzia.

La Compagnia ha istituito un processo strutturateatitazione e gestione del rischio di tasso
d’interesse, attraverso la costituzione di un’udigglicata alle analisi di ALM (Asset Liability
Management). Gli esiti delle analisi condotte,eylentuali punti di attenzione riscontrati e le
proposte di azione sono oggetto di condivisionédéara.

Il rischio di tasso d'interesse e gestito attivateeattraverso l'assegnazione alle strutture
operative di uno specifico limite relativo al massidisallineamento consentito tra la duration
dell'attivo e del passivo. Il valore di questo icatiore € monitorato periodicamente ed
eventuali violazioni sono portate all’attenziond @®nsiglio di Amministrazione secondo

guanto previsto dal regolamento IVASS 6 giugno 20i1&4.

L’esposizione al rischio € inoltre misurata almemninestralmente attraverso analisi sulla
posizione di solvibilita, sia in applicazione diaqio previsto dalla formula standard di
Solvency Il sia attraverso la valutazione di scedefiniti internamente.
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Rischio
azionario

Rischio di
liquidita

Rischio di
credito

Sono infine effettuate analisi di scenario con diesiga almeno annuale nell’'ambito di
valutazione dei risc e della solvibilita (c.d. ORSA) e in applicazionelld previsioni de
regolamento ISVAP 26 marzo 2008 20 esuccessive modificazioni e integrazioni e d
Politica di gestione delle attivita e delle padsi.

Nell’esercizio sié mantenuta un’esposizic fortementdimitata al rischio azionar.

Il rischio di liquiditd & connesso alla possibilithe le attivita in portafoglio risultin
difficilmente smobilizzabili o che talefficolta si traduca in una minusvalen

La Compagniagestisce questa tipologia di rischio attraverso cma@sapevole gestione de
attivita in considerazione del profilo dei flussiahssa attesi dalle passivita, secondo gL
previsto dalla Politicadi gestione degli attivi e dei passivi e attravell'attivita di
pianificazione finanziaria, secondo le previsiorila Politica di Gestione della liquidita.
complesso di queste politiche costituisce un fraorevdi tutela di una prudente gestione
rischio di liquidita, per cui i disallineamenti ndiussi attes sono gestiti attivamente
nell'attivita di investimentc

Il rischio di credito si divide nel rischio collefgaal portafoglio investiment- tipicamente
misurato all’interno della mac-cakegoria del rischio di mercato, e nel rischio di aildff
dellemittente. Questa seconda categoria riguaelaedposizioni di natura creditizia
assimilabile, prevalentemente verso soggetti quassicuratori, le banche per esposizion
conti/correntj gli assicurati e intermedic

Il Gruppo ha adottato una politica prudente digi@srazione e coassicurazione privilegia
riassicuratori e delegatarie di adeguato ratingn Nd rilevano perdite significative p
insolvenza.

Non si rilevano inoltr perdite significative per insolvenza collegate al#posizioni in cont
corrente e creditizi

BCC Vita - Bilancio 51







La Societa nel 2016
Gestione assicurativa

Gestione finanziaria

Altre informazioni






Relazione sulla Gestione

Altre informazioni

Formazione
partner
bancassicurativi

PERSONALE

Al 31 dicembre I'organico della Societa e compod&ol?2 collaboratori(5 funzionari e 7
impiegati)rispetto a21 del 31 dicembre 2015.

RETE DISTRIBUTIVA

Il regolamento IVASS 2 dicembre 2014, n. 6, haadttto una serie di importanti nov
nell'ambito dell’aggiornamento e formazic della rete di intermediari di cui le compag
assicurative si avvalgono, con lintento di armaarz la disciplina in materia, favorire
rafforzamento dei requisiti professionali degliemhediari assicurativi dettando speci
standard organizzai, tecnologici e professionali con riferimento abgotti, ai requisiti de
soggetti formatori e alle modalita di formazio

Le nuove disposizioni, nel rimarcare la respongabiin carico alle imprese ed a
intermediari iscritti nelle sezioni A, B D del Registro Unico degli Intermedi: della
formazione e aggiornamerdellarete dei propri collaboratori, introducono spedcifidncipi e
criteri.

In ottemperanza a quanto previsto dal sudcregolamento, nel corso dell’an la rete degli
intermaliari assicurativi € stata coinvolta in percorsi ajgiornamento e formazio
professionale che sono stati declinati sulle egigetei diversi partne

Sulla piattaforma 4earning,che garantisce la tracciabilita, interattivita eltmedialita dei
cortenuti richiesti dalla normativda Societaha messo a disposizione delle banche p:
corsivolti ad ottemperare all'obbligo aggiornamento professionale delle reti distribut
corsi di formazione professionale che si sono ami con un test fiale in aula secondo le
modalita previste dalla norn

Contestualmente, Societa ha supportatpartner erogando alla rete corsi di aggiornamel
formazione professionale d’aula anccon il supporto dsocieta di formazione certifica A
tal fine éstato sottoscritto con BCC Retail un accordo peprestazione di servizi ct
comprende anche le attivita di formazione in

| temi trattati, sia in aula che on line, hannorafgndito in particolare le novita normative
di prodotto intervenute aartire dall'inizio dell’'anno, con particolare ati®ane agli impatt
che questi hanno determinato sulla clien

SISTEMA DI GOVERNO SOCIETARIO E DI CONTROLLO INTERN O

Il sistema di governo societario € proporzionata ahtura, alla portata e ¢ complessita
delle attivita dell'impresa, come illustrato conggér dettaglio nella Relazione sul Gove
Societario e gli Assetti Proprietari per I'eserciZ016, ai sensi dell'art. 1-bis del Testo
Unico Finanza, disponibile sul sito internet d«Capogruppall’indirizzo - www.cattolica.it -
nella sezione “GovernanceAll'interno della stessa viene illustrato anch Sistema dei
Controlli Internidel Gruppc
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GESTIONE DEI RECLAMI DI GRUPPO

La gestione dei reclami é affidata ad un’appoasitazione all’interno della direzione Affari
Legali e Societari della Societa, denominata Servkeclami di Gruppo, a cio deputata
regolamento ISVAP 19 maggio 2008, n. 24, che siupacdella gestione dei reclami
provenienti da coloro che fruiscono dell'attivitdsacurativa (clienti, danneggiati, legali,
associazioni di consumatori).

La Funzione contribuisce altresi a monitorareellivdi servizio e le aree aziendali in vista di
possibili miglioramenti.

Si segnala che il 31 maggio 2016 e entrato in @gloprovvedimento IVASS 3 maggio 2016,
n. 46, recante modifiche ed integrazioni al rega@ato ISVAP 19 maggio 2008, n. 24, che
norma la procedura di presentazione dei reclartipdncendo una specifica disciplina per la
gestione dei reclami relativi agli intermediari aisicurazione, alle quali la Societa ha dato
attuazione nei termini previsti dalla normativa.

Nel corso dell’esercizio, con riferimento alla S si sono registrati complessivamente 16
reclami scritti, di cui ne sono stati accolti #etlami sono stati evasi mediamente in 26 giorni
rispetto ai 25 giorni dell’'esercizio precedente.

INFORMATIVA SUGLI ADEMPIMENTI SOLVENCY I

Dal 1° gennaio 2016 € in vigore la nuova la Divaet2009/138/CE in materia di accesso ed
esercizio delle attivitd di assicurazione, cd. 8oby Il. Al fine di implementare in modo
efficace la nuova regolamentazione del settorecasgivo, & stato adottato un approccio di
Gruppo, coinvolgendo tuttavia in modo strutturdt@€aensiglio di Amministrazione e I'Alta
Direzione della Compagnia.

Nel corso del 2016 sono state riviste le politictzéendali previste dalla normativa vigente,
redatte nel 2015, e delle relative procedure operdnoltre, in base ai regolamenti di recente
emanazione sono state formalizzate le nuove puditic

Il Gruppo sta affrontando un percorso evolutivooitica informatica al fine di creare un
centro di competenza per garantire il governo d&laa quality” e la razionalizzazione
integrata dei sistemi informativi, del quale la Gragnia beneficia in forza del rapporto di
outsourcing del sistema informativo.

Per quanto riguarda le risultanze sulla valutazioterna del profilo di rischio e di solvibilita,
Cattolica ha adottato un approccio di Gruppo, fiesai sensi della lettera al mercato IVASS
del 15 aprile 2014. Il relativo report & stato atei ad IVASS in data 31 maggio 2016, a
seguito dell’approvazione del Consiglio di Ammindetione della Capogruppo del 13 maggio
2016 e dellesame da parte del Consiglio di Amntiadone della Compagnia in data 30
maggio 2016.

Relativamente al Reporting Solvency I, in ottengpeza a quanto previsto dal regolamento
UE 2015/35 e dalla lettera al mercato del 31 ma@&6 in tema di istruzioni per la
trasmissione all’Autorita delle informazioni Solhanll, nel mese di maggio é stata inviata ad
IVASS per tutte le societa e per il Gruppo la réigtica quantitativa (Quantitative Reporting
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Templates) e qualitativa (Regular Supervisory Rggdferente il c.d. Day 1 (dati di ertura
al 1° gennaio 2016) approvata dai rispettivi Coinglg Amministrazione. Le informazior
guantitative relative al 1°, 2°, 3° e 4° trimesg@16 sono state prodotte ed inviate pe
Societa in ottemperanza alle scadenze di leggeepartistica uantitativa annuale relati
all’'esercizio 2016, oltre all'informativa qualitad rivolta all’ Autorita e al pubblico (Relaziol
periodica alllVASS e Relazione sulla solvibilitaoendizione finanziaria) saranno invie
dopo I'approvazione del Consigldi Amministrazione, entro il 20 maggio 20

SISTEMI | NFORMATIVI

I sistemi informativi della Compagnia e la relatiuarastruttura tecnica sono gestiti

outsourcing da un primario operatore IT esternGrppo con I'eccezione alcuni sistemi,
tra i qualiSAP per il bilancio consolidato della Capogru edil portale Home Insuran, che
sono gestiti dalla direzione Informatica di CattaliServices che presidia I'area informa
del Gruppo.

Di seguito vengono riportati gli interventi piu sificativi effettuati nell’esercizio dall
direzione Informatica di Cattolica Services nelllzita delle infrastrutture e sisterdi propria
competenza.

Interventi applicativi

E stata completata la definizione dei requisiti f@roluzione del sistema di k management
e sono stati avviati gli interventi per la realizmme di una nuova soluzione di Busin
Intelligence.

Solvency Il

In questo contesto:

* sono state completate attivita di produzione QRT Day Full Phasetrimestrali e Full
Phase di finemnc;

* sono stati completati gli interventi di integraztodella base dati storica a supporto
modello USP;

* sono state completate le attivita di revisione’adedhitettura di data qualit

* sono in fase di completamento le attivita di amalisvisionee implementazione dei
nuovi QRT Full Phase richiesti nel primo semesek2917

Infrastrutture e qualita dei servizi IT

E stato siglato I'accordo con due fornitori di prin@aimportanza che estende la finestr:
erogazione dei servizi infrastruttui alle 24 ore, sono stati introdotti i livelli di s&zio (SLA)
basati sulla misura di alcuni indicatori chiavepdiformance (KPI)E altresi stato avviato il
programma di modernizzazione dell'infrastrutt

E stata completata la soluzione di disasrecovery e sono stati effettuati i test cor
coinvolgimento diretto anche degli uti delle direzioni di businesssono state inoltre
implementate I@rocedure automatizzate di test per alcuni sisteformativi del Gruppo ed
in corso un progetto f la loro estensione a tutti i principali applical

E in corso inoltre un’attivita di ulteriore evoluzierdel sistema di monitoraggio dei princig
servizi erogati dall'IT che si arricchira delle @ammazion derivanti dai risultati della busine
impact aalysis recentemente condc
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FATTI DI RILIEVO DEI PRIMI MESI DEL 2017

Gli Azionisti della Compagnia hanno provveduto # febbraio 2017 ad effettuare la parte
restante del versamento in conto capitale prepistaun importo di 10 milioni di Euro.

In data 26 gennaio 2017, I''VASS ha partecipatoCainsiglio di Amministrazione della
Compagnia; in tale sede & stato consegnato il reppepettivo con riferimento agli
accertamenti effettuati nel periodo luglio — ot®016 aventi ad oggetto la verifica della
conformita a norma dell’attivita svolta in relazeall'assunzione e liquidazione di coperture
assicurative abbinate a mutui, prestiti e finangatne, in particolare, il rispetto delle
indicazioni fornite con la lettera al mercato IVAS®nca d’'ltalia del 26 agosto 2015.

In data 24 febbraio 2017 la Compagnia ha provvedwotermini richiesti, a dare riscontro
al'Organismo di Vigilanza, previa approvazione mirte del Consiglio di Amministrazione
del 21 febbraio u.s..

OPERAZIONI ATIPICHE O INUSUALI ED EVENTI ED OPERAZI ONI
SIGNIFICATIVE NON RICORRENTI

Ai sensi della DEM/6064293 CONSOB del 28 luglio 830 informa che non sono state poste
in essere nel corso dell'esercizio operazioni etipie/o inusuali né si evidenziano eventi ed
operazioni significative non ricorrenti con effedtii conti della Societa.

RAPPORTI CON LA SOCIETA ESERCITANTE LA DIREZIONE E IL
COORDINAMENTO, CON LE CONSOCIATE E LE ALTRE PARTI C ORRELATE

Con riferimento all'informativa sui rapporti con Isocieta esercitante la direzione e |l
coordinamento, con le consociate e le altre pantietate si rimanda alla Parte C - Altre
informazioni della nota integrativa.

DECISIONI INFLUENZATE DALLA SOCIETA ESERCITANTE LA  DIREZIONE E
IL COORDINAMENTO

Ai sensi dell'art. 2497-bisdel codice civile, si rileva che la Capogruppo Glita,
coerentemente con i ruoli assegnati alle singot#etb del Gruppo, ha esercitato i propri
poteri di direzione e coordinamento nel rispettopfscipi di una corretta gestione societaria
ed imprenditoriale.

Con specifico riferimento alle operazioni espressata influenzate dalla Capogruppo oltre
alle operazioni eventualmente segnalate in altri ghalla presente relazione, si segnala che le
stesse hanno, tra I'altro, riguardato:

» delibere ai sensi del regolamento ISVAP 26 marZi82@. 20;

» [l'approvazione delle linee guida per la valutazianda gestione dei rischi a livello di
Gruppo nonché della valutazione prospettica ddfilprdi rischio e solvibilita nell’ambito
del processo ORSA,;

» [l'approvazione del sistema di propensione al risclissando i livelli di tolleranza al
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rischio;

» l'approvazione delle linee guida per I'operativittéragruppo

» l'adozione di presidi e approcci di governo e gesili omogenei a livllo di Gruppo;

» l'adozione e la revisione di politiche aziendaliottemperanza alle normative applicg;

* le scelte in merito alla composizione e alla remanene e formazione degli org:
societari, del management e degli altri ruoli m@eti sotto | profilo dell’assetto di
governo;

'adozione di presidi e procedure in materia disaldi mercato, ai sensi del Regolame

(UE) n. 596/2014.

CONSOLIDATO FISCALE

La Capogruppo ha comunicato all’Agenzia delle Betrla conferma della tassazione
gruppo per alcoe societa controllate, tra cui la Soci

Le motivazioni dell’esercizio dell'opzione risiedmmell’'opportunita di compensare posizi
fiscali di segno opposto fra le societa del Grupgttimizzando, di conseguenza, gli asg
finanziari.

Al fine di regolamentare i rapporti economici deiti dall’adesione al consolidato fiscal
stata sottoscritta da ciascuna societa partecipardeconvenzione con la Capogruppo. !
riferimento alle attribuzioni degli effetti econorniconnessi Il'esercizio dell’'opzione, I
controllate trasferiscono alla Capogruppo le soraoreispondenti alle imposte e agli accc
derivanti dalla propria situazione di imponibiledale; per converso, ricevono dalla stest
somma corrispondente alla minoreposta dalla stessa assolta per effetto dell’'utlidelle
perdite fiscali trasferite dalle controlle

COMPAGINE SOCIETARIA

L'assetto societario al 31 dicembre 6 risulta cosi articolato:
* Societa Cattolica di Assicurazione: 5
e ICCREA HOLDING S.}.A.: 49%

Il capitale sociale & suddiviso in n. 62.000.000adioni del valore nominale di 1 et
cadauna.

INFORMAZIONI SULLE | MPRESE PARTECIPATE

La Societa detiene alla data di chiusura dell'aserdo 0,005% del capitale sociale de
consociataCattolica Services <.p.a., pari a 1.000 azioni del valore nominale deuro
cadauna e 0,26 del capitale socialdi BCC Retail Scaylpari a 1 azice del valore nominale di
1.563euro cadauna.

Non sono state acquisite ulteriori partecipaziorllen <ocieta del Gruppo né alt
partecipazioni di rilievc
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Partecipazioni
in societa
consociate

AZIONI PROPRIE E DELLA CONTROLLANTE

Ai sensi dell’art. 2428 del codice civile, si diaha di non aver acquisito o alienato nel corso
dell’esercizio, azioni proprie 0 azioni o quoteldedocieta Controllante né direttamente né per
il tramite di societa fiduciaria o per interpostrgona.

Si dichiara altresi di non possedere alla dataidistira dell’esercizio azioni proprie o azioni 0
guote della societa Controllante né direttamentgaréil tramite di societa fiduciaria o per
interposta persona.

AZIONI DI NUOVA EMISSIONE
Non si sono verificati aumenti di capitale sociaéd’esercizio 2016.
EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

In un mercato finanziario caratterizzato da baassitdi interesse ed elevata volatilita, la
gestione operativa del Gruppo proseguira con datmazalla redditivita e all’equilibrio
economico/patrimoniale tenendo conto delle logidh&olvency I, favorendo prodotti con
minore assorbimento di capitale.

Nonostante la riforma in atto del Credito Coopematihe comporta cambiamenti/adeguamenti
significativi sia culturali che organizzativi nelinbito delle singole BCC, la Compagnia
mantiene il suo trend di crescita del’ammontartiedéserve anche per il 2017; nel primo
trimestre sono stati previsti interventi di restglisui prodotti (PPIFormula Prestito al Scuro

e Formula Mutuo al Scuro; Unit: Autore Snergia 2.0 - Prodotto a Fondi Esterni $art
Evolution 2.0 - Prodotto Multiramo).
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Egregi Azionisti,
Sottoponiamo alla Vostra approvazione il bilancéo fesercizio 206 in tutte le sue componen

Vi proponiamaoil seguente riparto dell’utile dell’esercizio (9.055.228uro

- alla riserva legale il 59 euro 452.761

- alle azioni aventi diritto, in circolazione a

data del 31dicembre 201 (per poter assegnareuro 8.556.000
un dividendo in ragione d0,138 euro per

azione)

- a utili portati a nuovc euro 46.467

4]
IL CONSIGI,
L’Am

DI A INISTRAZIONE

nistratore Delegato
(arlo Barbera

Milano, 10 marzo2017
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Stato Patrimoniale
e Conto Economic






Societd BCC VITA S.P.A.

Allegato 1

Capitale sociale sottoscrit euro 62.000.000 Versato euro
Sede ir Milano
Tribunale Milano

BILANCIO DI ESERCIZIO

Stato patrimoniale

Esercizio 2016

(Valore in Euro)

BCC Vita - Bilancio
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Valoridell'esercizio

A.

B.

C.

CREDITIVERSO SOCIPER CAPITALESOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO

dicuicapitale richiamato

ATTIVI IMMATERIALI
1 Provvigionidi acquisizione da ammortizzare
a) rami vita

b) rami danni 4

2. Altre spese diacquisizione
3. Costidiimpianto e diampliamento
4. Avviamento

5. Altri costi pluriennali

INVESTIMENTI
| - Terreni e fabbricati
1 Immobili destinati all'esercizio dellimpresa
2. Immobiliad uso diterzi
3. Altriimmobili
4. Altridiritti reali
5. Immobilizzazioniin corso e acconti
I - Investimentiin imprese del gruppo ed in altre partecipate
1 Azionie quote diimprese:
a) controllanti
b) controllate
c)consociate
d) collegate 20

e)altre 21

11.602

11602

1000

1563 22

2.563

2. Obbligazioniemesse da imprese:
a) controllanti
b) controllate

c)consociate 25

d) collegate 26

e)altre 27

28

3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 29
b) controllate
c)consociate
d) collegate

e)altre 33

34

0

2.563

dariportare

11602
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Valoridell'esercizio precedente

181
182
183
184 185 0
186
187
188
189 190 0
191
192
193
194
195 196 0
197 0
108 0
199 1000
200 0
201 1563 202 2.563
203
204
205
206
207 208 0
209
210
21
2
213 214 0 | 2.563
dariportare 0
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Valoridell'esercizio

C. INVESTIMENTI(segue)
] - Altriinvestimentifinanziari
1 Azionie quote

a)Azioniquotate

b) Azioninon quotate 37
c)Quote 38 25.290

39

riporto

25.290

2. Quote difondicomunidiinvestimento

3. Obbligazioni e altrititoli a reddito fisso
a)quotati M 2.285.981233
b) non quotati 42 28.872.113

c) obbligazioni convertibili 43

40

33.561.098

44

2.314.853.346

4. Finanziamenti
a) prestiticon garanzia reale 45
b) prestiti su polizze 46

c) altri prestiti 47

48

5. Quote in investimenti comuni
6. Depositi presso enti creditizi
7. Investimenti finanziari diversi

v - Depositi presso imprese cedenti

D. INVESTIMENTIA BENEFICIO DIASSICURATIDEIRAMIVITA IQUALINESOPPORTANO
IL RISCHIO E DERIVANTIDALLA GESTIONE DEIFONDIPENSIONE

49

50

51

144.781

2.348.584.515

11602

| - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi diinvestimento e indici di mercato

I - Investimenti derivanti dalla gestione deifondipensione

Dbis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEIRIASSICURATORI
| - RAMIDANNI
1 Riserva premi
2. Riserva sinistri
3. Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni
4. Altre riserve tecniche
II- RAMIVITA
1 Riserve matematiche
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari
3. Riserva per somme da pagare
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni
5. Altre riserve tecniche
6. Riserve tecniche allorché ilrischio dellinvestimento
& sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla

gestione deifondipensione

58

53

54

2.348.587.077

250.451.647

56

57

250.451647

59

60

61

62

63

27.304.299

64

0

65

2.944.200

66

6.006

67

0

68

30.254.504

70

30.254.504

dariportare

2.629.304.831
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Valoridell'esercizio precedente

riporto 0
216 0
217 0
218 25.290 219 25.290
220 29.328.191
221 2.108.985.168
222 55.007.156
223 0 224 2.163.992.324
225
226
227 228 0
229
230
231 70.808 |232 2.193.416.614
233 234 2.193.419.176
235 172.908.563
236 237 172.908.563
238
239
240
241 242 0
243 26.057.442
244 0
245 2.435.268
246 1987
247 0
248 249 28.504.697 |250 28.504.697
dariportare 2.394.832.435
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Valoridell'esercizio

E.

CREDITI
I - Crediti, derivanti da operazionidiassicurazione diretta, nei confronti di:

1 Assicurati

a) per premi dell'esercizio

b) perpremideglies. precedenti 72 12.940 73

2. Intermediari di assicurazione
3. Compagnie conticorrenti
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare
] - Crediti, derivanti da operazionidiriassicurazione, nei confrontidi:
1 Compagnie diassicurazione e riassicurazione
2. Intermediari diriassicurazione

n - Altri crediti

ALTRIELEMENTIDELL'ATTIVO
| - Attivimateriali e scorte:
1 Mobili, macchine d'ufficio e mezziditrasporto interno
2. Benimobiliiscritti in pubbliciregistri
3. Impianti e attrezzature
4. Scorte e benidiversi
[} - Disponibilita liquide
1 Depositibancarie c/c postali
2. Assegnie consistenza dicassa
IV - Altre attivita
1 Contitransitori attivi di riassicurazione

2. Attivita diverse

RATEIERISCONTI
1 Perinteressi
2. Percanonidilocazione

3. Altri ratei e risconti

riporto 2.629.304.831
342.143
74 2.953.525
75 0
76 0|77 3.295.668
78 28.425
79 0 |80 28.425
81 32.036.728 |82 35.360.821
83 14.890
84 18.680
85
86 87 33.569
88 4.948.250
89 383 |90 4.948.633
92
93 9.667.477 |94 9.667.477 |95 14.649.679
96 16.786.315
97 0
98 32.085 |99 16.818.400
TOTALE ATTIVO 0o 2.696.133.731
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Valoridell'esercizio precedente

riporto 2.394.832.435
251 199.850
252 2.926 253 202.776
254 5.971850
255 0
256 0 |257 6.174.626
258 146.335
259 260 146.335
261 27.723.360 [262 34.044.321
263 19.700
264 69.082
265
266 267 88.782
268 4.487.689
269 429 270 4.488.119
272
213 8.745.509 [274 8.745.509 [275 13.322.410
276 17.537.590
217 0
278 53.348 |270 17.590.938
TOTALE ATTIVO 280 2.459.790.104
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valoridell'esercizio

PATRIMONIO NETTO

| - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente
I - Riserva da sovrapprezzo diemissione

I

- Riserve dirivalutazione

v - Riserva legale

\ - Riserve statutarie

\| - Riserva perazionidella controllante

Vil - Altre riserve

VI - Utili (perdite) portatia nuovo

IX - Utile (perdita) dell'esercizio

X - Riserva negativa perazioniproprie in portafoglio

PASSIVITA' SUBORDINATE

RISERVE TECNICHE
| - RAMIDANNI
1 Riserva premi
2. Riserva sinistri
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni
4. Altre riserve tecniche
5. Riserve diperequazione

- RAMIVITA

1 Riserve matematiche

2. Riserva premi delle assicurazioni complementari
3. Riserva per somme da pagare

4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

5. Altre riserve tecniche

RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTO E' SOPPORTATO
DAGLIASSICURATIE RISERVE DERIVANTIDALLA GESTIONE DEIFONDIPENSIONE

| - Riserve relative a contrattile cui prestazioni sono connesse con fondidi

investimento e indicidimercato

| - Riserve derivantidalla gestione deifondipensione

01 62.000.000
102 0
103 0
104 3.882.012
105 0
400 0
07 73.969.065
108 7.899.511
09 9.055.228
401 10 156.805.815
m
12
113
14
15
16 17 0
18 2.224.287.980
19 1421
120 21429.246
21 614.712
22 11.596.146 |3 2.257.929.506 | 24 2.257.929.506
5 250.451647
26 »7 250.451647
dariportare 2.665.186.968
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Valoridell'esercizio precedente

281 62.000.000
282
283
284 3.461861
285
500
287 43.969.065
288 7.852.642
289 8.403.020
501 290 125.686.587
291
292
293
294
295
296 297 0
298 2.103.950.023
299 1588
300 18.157.421
301 660.636
302 12.507.817 [303 2.135.277.485 |304 2.135.277.485
305 170.423.550
306 307 170.423.550
dariportare 2.431387.622
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valoridell'esercizio

1
2.
3.

FONDIPER RISCHIE ONERI

Fondi pertrattamenti di quiescenza ed obblighi simili
Fondiperimposte

Altriaccantonamenti

DEPOSITIRICEVUTIDA RIASSICURATORI

IX

DEBITIEALTREPASSIVITA'

- Debiti, derivanti da operazionidi assicurazione diretta, nei confronti di:
1 Intermediari di assicurazione
2. Compagnie conticorrenti
3. Assicurati per depositicauzionalie premi
4. Fondidigaranzia a favore degli assicurati
- Debiti, derivanti da operazionidiriassicurazione, nei confrontidi:
1 Compagnie diassicurazione e riassicurazione
2. Intermediari diriassicurazione
- Prestiti obbligazionari
- Debiti verso banche e istituti finanziari
- Debiticon garanzia reale
- Prestiti diversi e altri debiti finanziari
- Trattamento difine rapporto dilavoro subordinato
- Altridebiti
1 Perimposte a carico degliassicurati
2. Peroneritributari diversi
3. Verso entiassistenziali e previdenziali
4. Debiti diversi
- Altre passivita
1 Contitransitori passivi di riassicurazione
2. Provvigioni per premiin corso diriscossione

3. Passivita diverse

riporto 2.665.186.968
18
29
130 1045.040 |11 1045.040
182
133 5.020.004
134 0
135 10.636
136 0 |17 5.030.641
138 4.157.807
139 0 |40 4.157.807
U1
12
43
1“4
1“5 48.916
146 0
u7 11491184
48 161779
19 9.009.725 [0 20.662.688
51 0
152 1543
153 18 |54 1671|155 29.901723
da riportare 2.696.133.731
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Valoridell'esercizio precedente

riporto 2.431387.622
308
309
310 780.000 |31 780.000
3R
313 6.669.722
314 0
315 1952
316 0 |31 6.671674
31 2.641989
319 320 2.641989
321
322
323
324
325 81078
326 0
327 9.799.080
328 174.343
329 8.251861 |330 18.225.285
331 0
332 1598
333 858 [334 2.456 |335 27.622.482
dariportare 2.459.790.104

BCC Vita - Bilancio

75



STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valoridell'esercizio

H.

RATEIERISCONTI
1 Perinteressi
2. Percanonidilocazione
3. Altri ratei e risconti

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

riporto

2.696.133.731
156
157
158 159 0
160 2.696.133.731
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Valoridell'esercizio precedente

riporto 2.459.790.104
336
337
338 339 0
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 340 2.459.790.104
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I sottoseritli dichiarane che il presente bilancio ¢ conforme alla veritd ed alle scriture,
I rappresentanti legali della socictd (*)

L' Amministratore -DaeguLB‘QARL(ﬂBARBERA (++)
" 7 |

0e s fle‘*-t-* )
|

)

(*)  Per le societd estere In firma deve essere apposta dal rappresentante penerale per I'ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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Societd BCC VITA S.P.A.

Capitale sociale sottoscrit euro 62.000.000 Versato euro
Sede ir Milano
Tribunale Milano

BILANCIO DI ESERCIZIO

Conto economico

Esercizio 2016

(\Valore in Euro)
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62.000.000
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CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

I. CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

1 PREMIDICOMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONIIN RIASSICURAZIONE
a) Premilordi contabilizzati
b) (-) Premi cedutiin riassicurazione

c) Variazione dellimporto lordo della riserva premi

d) Variazione della riserva premi a carico deiriassicuratori 4 5 0
2. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLIINVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCEII. 6) 6
3. ALTRIPROVENTITECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONIIN RIASSICURAZIONE 7
4. ONERIRELATIVIAISINISTRI, AL NETTO DEIRECUPERIEDELLE CESSIONIIN RIASSICURAZIONE
a) Importi pagati
aa) Importo lordo 8
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 9 0 0
b) Variazione deirecuperial netto delle quote a carico deiriassicuratori
aa) Importo lordo n
bb) (-) quote a carico deiriassicuratori 2 13 0
c) Variazione della riserva sinistri
aa) Importo lordo u
bb) (-) quote a carico deiriassicuratori 15 6 0 7 0
5. VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONIIN RIASSICURAZIONE 18
6. RISTORNIE PARTECIPAZIONIAGLIUTILI, AL NETTO DELLE CESSIONIIN RIASSICURAZIONE 19
7. SPESEDIGESTIONE:
a) Provvigioni diacquisizione 20
b) Altre spese diacquisizione 21
c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese diacquisizione
da ammortizzare 22
d) Provvigioni diincasso 23
e) Altre spese di amministrazione 24
f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dairiassicuratori 25 26 0
8. ALTRIONERITECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONIIN RIASSICURAZIONE 27
9. VARIAZIONE DELLE RISERVE DIPEREQUAZIONE 28
10. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce III. 1) 29 0
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Valoridell'esercizio precedente

m
12
13
14 us 0
16
7
18
19 20
21
22 23
24
25 26 27 0
28
29
130
181
132
133
134
135 136 0
187
138
139 0
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CONTO ECONOMICO

Valoridell'esercizio

Il. CONTO TECNICO DEIRAMIVITA

PREMIDELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONIIN RIASSICURAZIONE:

a) Premilordi contabilizzati 30 318.024.169
b) (-) premi cedutiin riassicurazione 31 5579.856 |32 312.444.313
PROVENTIDA INVESTIMENTI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote 33 1428.668
(di cui: provenientida imprese del gruppo u34u AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA
b) Proventi derivanti da altri investimenti:
aa)daterrenie fabbricati 35
bb) da altriinvestimenti 36 69.587.440 37 69.587.440
(di cui: provenientida imprese delgruppo 38
c) Riprese direttifiche divalore sugliinvestimenti 39 3.475.989
d) Profitti sul realizzo di investimenti 40 7.760.857
(di cui: provenienti da imprese del gruppo m Va2 82.252.954
PROVENTIEPLUSVALENZENON REALIZZATE RELATIVIA INVESTIMENTI A BENEFICIO DIASSICURATI
IQUALINE SOPPORTANO IL RISCHIO EA INVESTIMENTIDERIVANTIDALLA GESTIONE DEIFONDIPENSIONE 43 9.529.309
ALTRIPROVENTITECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONIIN RIASSICURAZIONE 44 9.345
ONERIRELATIVIAISINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONIIN RIASSICURAZIONE:
a) Somme pagate
aa) Importo lordo 45 146.139.634
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 46 2.268.243 a7 143.871391
b) Variazione della riserva per somme da pagare
aa) Importo lordo 48 3.271825
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 49 508.932 so0 2.762.893 |51 146.634.284
VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NETTO DELLE CESSIONIIN RIASSICURAZIONE
a) Riserve matematiche:
aa) Importo lordo 52 120.337.957
bb) (-) Quote a carico deiriassicuratori gammmmmmmmlééfﬁmgtﬁ" 54 119.091.100
b) Riserva premi delle assic urazioni complementari:
aa) Importo lordo 55 -167
bb) (-) Quote a carico deiriassicuratori 56 0 57 -167
c)Altre riserve tecniche
aa) Importo lordo 58 -911671
bb) (-) Quote a carico deiriassicuratori ‘o 0 60 -911671
d) Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento & sopportato
dagliassicurati e derivanti dalla gestione deifondipensione
aa) Importo lordo 61 80.028.097
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori ‘62 0 63 80.028.097 |64 198.207.360
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Valoridell'esercizio precedente

40 551051059
11 13.256.117 12 537.794.943
13 3.320.352
(dicui: provenientida imprese delgruppo 144 0
145 0
146 64.702.886 w7 64.702.886
(dicui: provenienti da imprese del gruppo 18 0
149 725.241
150 1041170
(dicui: provenientida imprese delgruppo 151 0 152 79.789.649
153 4.090.354
154 438.328
155 149.961070
156 1795581 157 148.165.489
158 9.562.659
159 860.670 .0 8.701989 161 156.867.478
162 274.927.236
163 2.809.857 14 272.117.379
165 -78
166 0 167 -78
168 -941121
169 0 170 -941121
71 135.552.462
72 0 173 135.552.462 74 406.728.643
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CONTO ECONOMICO

Valoridellesercizio

13.

RISTORNIEPARTECIPAZIONIAGLIUTILI, AL NETTO DELLE CESSIONIIN RIASSICURAZIONE 65 -39.943
SPESEDIGESTIONE:
a) Provvigioni diacquisizione 66 9.382.541
b) Altre spese diacquisizione 67 3.082.356
c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese diacquisizione
da ammortizzare 68 0
d) Prowvigioni diincasso 69 119.997
e) Altre spese di amministrazione 70 4.860.313
f) (-) Prowvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dairiassicuratori 71 783538 |72 16.661669
ONERIPATRIMONIALI E FINANZIARL:
a) Oneridigestione degliinvestimenti e interessi passivi 73 11.067.834
b) Rettifiche divalore sugliinvestimenti 74 4.385.831
c) Perdite sul realizzo diinvestimenti 75 665.326 |76 16.118.990
ONERIPATRIMONIALI E FINANZIARI E MINUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVIA INVESTIMENTI
A BENEFICIO DIASSICURATIIQUALINE SOPPORTANO IL RISCHIO EA INVESTIMENTIDERIVANTIDALLA
GESTIONE DEIFONDIPENSIONE 77 5.367.832
ALTRIONERITECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONIIN RIASSICURAZIONE 78 7.138.607
(-) QUOTA DELL'UTILE DEGLIINVESTIMENTITRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce lIl. 4) 79 4.046.477
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (Voce Il . 2) 80 10.100.645
I1I. CONTO NON TECNICO
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEIRAMIDANNI (voce 1. 10) 81 0
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEIRAMIVITA (voce II. 13) 82 10.100.645
PROVENTIDA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote 83
(dicui: provenientida imprese delgruppo 84
b) Proventi derivanti da altri investimenti:
aa)datemenie fabbricati 85
bb) da altriinvestimenti 86 87 0
(dicui: provenientida imprese delgruppo 88 )
c) Riprese direttifiche divalore sugliinvestimenti 89
d) Profitti sul realizzo diinvestimenti 90
(dicui: provenientida imprese delgruppo 91 ) 92 0
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Valoridell'esercizio precedente

75 648.649
76 12.109.998
77 3.987.397
78 0
179 119.282
180 4.732.195
181 7.418.686 182 13.530.186
183 8.769.574
184 5.398.287
185 6.090.745 186 20.258.606
187 3.929.582
188 5.633.799
189 3.0715%4
190 11444.737
191 0
192 11444.737
193
(dicui: provenientida imprese del gruppo 194
195
196 197 0
(dicui: provenientida imprese del gruppo 198
199
200
(dicui: provenientida imprese delgruppo 201 202 0
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CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

4. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLIINVESTIMENTI TRASFERITA DAL

CONTO TECNICO DEIRAMIVITA (voce Il. 12) 93 4.046.477
5. ONERIPATRIMONIALI E FINANZIARI DEIRAMIDANNI:

a) Oneridigestione degliinvestimentie interessi passivi 94

b) Rettifiche divalore sugliinvestimenti 95

c) Perdite sul realizzo diinvestimenti 96 97 0
6. (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLIINVESTIMENTITRASFERITA AL CONTO TECNICO DEIRAMIDANNI (voce I. 2) 98
7. ALTRIPROVENTI 99 158.934
8. ALTRIONERI 100 480.661
9. RISULTATO DELLA ATTIVITA' ORDINARIA 101 13.825.395
10. PROVENTISTRAORDINARI 102 1091306
1 ONERISTRAORDINARI 103 688.345
12. RISULTATO DELLA ATTIVITA' STRAORDINARIA 104 402.961
13. RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 105 14.228.357
4. IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO 106 5.173.128
15. UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 107 9.055.228
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Valoridell'esercizio precedente

203 3.0715%

204

205

206 207 0
208
209 554.527
210 398.208
21 14.672.650
212 509.210
213 68.195
214 441015
215 15.113.665
216 6.710.646
217 8.403.020
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I sottoscritli dishiarano che il presente bilancio & conforme alla veritd ed alle scritture,
| rappresentanti legali della societd (*)

L'Amministratore DeJegath CARLC BARBERA (#4)
r T ki
(. |’ id‘ .
e L /L A a— ol
|
™)

(*) Perle societd esiere Ia firma deve essere apposia dal rappresentante penerale per 'lialia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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ta Integrativa







Nota Integrativa

Premessa

Forma Il bilancio, corredato dalla relazione degli ammatratori sul’andamento della gestione
suo complesso, € composto dallo stato patrimorgaldal conto economico, dalla n
integrativa e relativi allecti, hnonché dal rendiconto finanziario ed e stattate in conformit:
alle disposizioni di cui al d.Igs. 7 settembre 2/n. 209,al regolamento ISVAP 4 aprile 20(
n. 22,al d.lgs. 26 maggio 1997. 173 cosi come modificati a seguito del recepimedella
Direttiva 2009/138/CE, Solvency e della Drettiva 2013/34/UE, Accountin
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egrativa

- Criteri di Valutazione






Nota Integrativa

Parte A
Criteri di valutazione

Principi
contabili

Continuita
aziendale

Moneta di conto
del bilancio

Poste in divisa

Altri costi
pluriennali

Terreni e
fabbricati

Investimenti
mobiliari

| principi contabili adottati sono quelli in vigone Italia e statuiti dalle norme legge.

Ai sensi di quanto previsto nel documento Banctalid/ CONSOB/ISVAP 6 febbraio 20(C
n. 2 si segnala che le aspettative economichecqureventuali incertezze nella prospet
legate soprattutto all'andamento dei mti e dei tassi, sono positive tenendo conto depte
e delle modalita di evoluzione dell’attuale sitwag; la solidita dei fondamentali della Soc
e del Gruppo di cui la stessa fa p: non genera né lascia dubbi circa la continuitaretzaée

Ai sensi dell'art. 2423 del codice civile, commasfgto patrimoniale e conto economico s
redatti in unita di euro; la nota integrativa éniigliaia di euro secondo il disposto dell’art
del regolamento ISVAP 4 aprile 20 n. 22. L'importo arrotondato dei totali e dei suhtt
dello stato patrimoniale e del conto economicoténoito per somma degli importi arrotonc
dei singoli addendi. Secondo le disposizioni deil'a5, comma 3, del citato regolamento
importi sano arrotondati per eccesso o per difetto all’'uditasionale piu vicina; se I'import
si pone a meta, e arrotondato per ecce

Gli arrotondamenti dei dati contenuti nella notaegrativa sono effettuati in modo
assicurare la coerenza con gli inti figuranti negli schemi di stato patrimoniale iecdnto
economico.

Ai sensi dell’art. 2426, n. 8 bis, del codice adyile attivita e passivita monetarie in val
sono iscritte al cambio a pronti alla data di chrasdell'esercio; i conseguenti utili o perdi
su cambi devono essere imputati al conto economit@ventuale utile netto & accantonat
apposita riserva non distribuibile fino al realizzoe attivita e passivita in valuta n
monetarie devono essere iscritte ambio vigente al momento del loro acqui

Non sono presenti poste in divi

ILLUSTRAZIONE DEI CRITERI DI VALUTAZIONE
ATTIVI IMMATERIALI

Sono rappresentati da costi sostenuti per lo gudugsterno o I'acquisizione di prammi
informatici o da altri costi aver utilitd pluriennale, e sono esposti al netto d
ammortamenti effettua

Gli ammortamenti sono calcolati di regola su ura wutile di cinque eserci

In bilancio non sono iscritti invtimenti in terreni e fabbricati.

INVESTIMENTI

In ottemperanza al regolamenlVASS 6 giugno 2016, n. 24ono stati identificati, co
delibere quadro del consiglio di amministrazioneniateria finanziaria, gli investimenti :
utilizzo durevole e quei ad utilizzo non durevole.

Sono stati identificati come immobilizzazioni ansedegli artt. 4 e 15 del d.lgs. 26 mag
1997, n. 173, fatta salva diversa indicazione nadéivin nota integrativa, € sono iscritti St
base decriteri, elencati di seguito, determinati a nornefl’drt. 16 del d.Igs. 26 maggio 19¢
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Investimenti in
imprese del
Gruppo

e in altre
imprese
partecipate

Altri
investimenti
finanziari

Azioni e quotedi
imprese non
guotate

Quotedi fondi
comuni di
i nvestimento

Obbligazioni e
altri titoli a
reddito fisso,
quotati

n.173.

Alla chiusura dell’'esercizio risultano investimeitimprese del Gruppo di appartenenza per 3
migliaia di euro. Tali investimenti sono valutatevalore di carico contabile.

Gli altri investimenti finanziari sono iscritti dal base dei criteri, elencati di seguito,
determinati a norma dell'art. 16 del d.lgs. 26 mad®97, n. 173.

Dall’esercizio 2015 la Societa ha modificato il o di valutazione dei titoli quotati,

utilizzando, quale valore realizzabile, i prezzjistrati al 31 dicembre e non la media dei
prezzi dell'ultimo mese dell'esercizio, come effetto per il bilancio 2014. Tale scelta e
ascrivibile alla volonta della Societa di valorimzali investimenti mobiliari con i medesimi

prezzi utilizzati anche per la valorizzazione d#lit nel’ambito della nuova normativa di

solvibilita Solvency I, in vigore dal 1 gennaio1®)

Le azioni sono valutate analiticamente al minoeeikrvalore di carico contabile e quello
realizzabile, desumibile con riferimento al valodt mercato di titoli quotati aventi
caratteristiche similari.

La voce di bilancio comprende anche investimenta#ioni e quote che fanno parte del
comparto ad uso durevole e che pertanto, ai setisrtl 16, comma 3 del d.lgs. 26 maggio
1997, n. 173, sono iscritti al costo di acquistdi sottoscrizione e sono svalutati in presenza di
perdite durevoli di valore.

Le quote di fondi comuni di investimento sono vatatanaliticamente al minore tra il valore
di carico contabile e quello realizzabile, desutaidal’andamento del mercato.
Si e adottato quale valore realizzabile il prezelywaltimo giorno di mercato aperto.

Le obbligazioni che costituiscono attivo non duteveono valutate analiticamente al minore
tra il valore di carico contabile e quello realizita, desumibile dal’andamento del mercato,
ai sensi dell’art. 16, comma 6, del d.Igs. 26 maddi97, n. 173.

Si é adottato quale valore realizzabile il prezethatimo giorno di mercato aperto.

Il costo di acquisto o il valore di libro dei titabbbligazionari € rettificato dagli scarti di
emissione, vale a dire dalle differenze tra i viafibremissione dei titoli ed i relativi valori di
rimborso che, a partire dall’esercizio 1994, sdlavati pro rata temporis ai sensi del disposto
dellart. 8 del d.l. 27 dicembre 1994, n. 719 sgsommente reiterato con modifiche e
convertito in |. 8 agosto 1995, n. 349.

| titoli obbligazionari che costituiscono attivo réwole sono iscritti al costo di acquisto o di
sottoscrizione e sono svalutati in presenza diifedirevoli di valore, ai sensi dell’art. 16,
comma 3, del d.gs. 26 maggio 1997, n. 173. | vatbrcarico contabile sono valutati

analiticamente e rettificati dagli scarti di emisg e di negoziazione rilevati pro rata
temporis, ai sensi della legge sopra richiamata.
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Obbligazioni e
altri titoli a
reddito fisso, non
quotati

Operazioni di
compravendita
con obbligo di
retrocessione

Srumenti
finanziari
derivati

Investimenti
relativi a
prestazioni
connesse con
fondi di
investimento e
indici di
mercato

In ossequio al dettatdell’art. 16, comma 3 e comma 6, del d.lgs. 26 nad§97, n. 17:
vengonorivalutati, con il limite del costo storico, i titesvalutati in precedenti esercizi, pe
quali vengonaneno le ragioni che ne avevano determinato la tazbne

| titoli sono valutati analiticamente al minore tra il valore a@hrico contabile e quell
realizzabile, desumibile con riferimento al valod® mercato di titoli quotati aven
caratteristiche similar

La voce di bilancio comprende anche investimentitoli obkligazionari che fanno parte ¢
comparto ad uso durevole e che pertanto, ai sefisartt 16, comma 3 del d.lgs. 26 mag:
1997, n. 173, sono iscritti al costo di acquistli sottoscrizione e sono svalutati in presen:
perdite durevoli di valor

Le attivita oggetto di contratti di compravenditanambbligo di retrocessione a termine s
iscritte, ai sensi dell'art. 242bis del codice civile, nello stato patrimoniale del diore e i
relativi proventi ed oneri, ivi compresa la diffepa tra prezo a termine e prezzo a prol
sono iscritti per le quote di competenza dell’ eixévc

Gli strumenti finanziari crivati con finalita di copertura sono valutati sedo il principio di
coerenza valutativa che prevede che siano impata@nto economico le minusvalenze (
plusvalenze da valutazione coerentemente con lespondenti plusvalenze o minusvalel
da vdutazione sugli attivi coper

Il valore di mercato dei contratti derivati € detérato facendo riferimento alle rispetti
guotazioni e, in mancanza, sulla base di una ptadeaiutazione del loro probabile valore
realizzo, secondo la prassi di Icato.

Gli strumenti finanziari derivati con finalitd dhnérementare la redditivita sono valutati
minore tra il valore di carico contabile e quellealizzabile, pari al valore attuale de
prestazioni future.

INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI D EI RAMI VITA | QUALI NE
SOPPORTANO IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DE | FONDI
PENSIONE

Sono iscritti secondo quanto disposto dagli at.17 e 18 del d.Igs. 26 maggio 1997, n.

Il valore degli investimenti di cui alla classe Dwestimenti . beneficio degli assicurati vite
quali ne sopportano il rischio e derivanti dallastigme dei fondi pensione” &€ determinato s
base del valore corrente espresso l'ultimo giornotrdnsazione dell'esercizio, cor
comunicato dagli enti emittenti st base delle loro valutazioni o, per i titoli quotag&condo
prezzi del mercato di quotazio

CREDITI

Sono iscritti secondo il valore di presumibile read ai sensi dell’art. 16, comma 9, del d.|
26 maggio 1997, n. 1.
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Mobili e
impianti

Disponibilita
liquide

ALTRI ELEMENTI DELL’ATTIVO

Sono iscritti al costo di acquisto, ai sensi detl’d6, comma 1 e 2 del d.Igs. 26 maggio 1997,
n. 173, e sono rettificati dalla corrispondenteevdel fondo di ammortamento.

Il relativo costo € ammortizzato sistematicament@gni esercizio in relazione alla residua
possibilita di utilizzazione, che deriva da unaut@tione fatta sulla destinazione d’uso, sul
deperimento fisico atteso e sull'obsolescenza tegma, utilizzando criteri economico-
tecnici sulla base dell’esperienza acquisita.

In relazione al periodo nel quale si conclude lizg¢azione del bene, l'aliquota utilizzata per
'ammortamento delle attrezzature e macchine digfie pari al 20% mentre I'aliquota
utilizzata per 'ammortamento degli automezzi & ph25%.

Per gli acquisti effettuati nellanno l'aliquotariglotta della meta; il risultato ottenuto non si
discosta significativamente da quello determinattasase dell’effettiva durata del periodo di
pOSSesso.

| beni mobili soggetti a rapido degrado economit@ui costo € sostanzialmente di scarsa
importanza, risultano interamente ammortizzati'aeto.

Sono iscritte al loro valore nominale.

RATEI E RISCONTI

| criteri di rilevazione dei ratei e dei risconéirfno riferimento all’attribuzione all’esercizio di
competenza di proventi e spese comuni a piu egerciz

| ratei ed i risconti sono calcolati secondo iterio della competenza temporale, nel rispetto
dell’art. 2424 bis, comma 6, del codice civile.

RISERVE TECNICHE

Riserve tecniche Le riserve tecniche, disciplinate dall’art. 36 ddfs. 7 settembre 2005, n. 209, per I'esercizio

dei rami vita delle assicurazioni private sulla vita, sono stedtutate sulla base dei principi attuariali
previsti dal regolamento ISVAP 28 marzo 2008, n. 21
Le basi tecniche di calcolo adottate sono coeremi il disposto dei titoli IV, V e VI del
regolamento citato.
Le riserve addizionali costituite per coprire risali mortalita, o altri rischi, quali le
prestazioni garantite alla scadenza o i valorigliatto garantiti, sono comprese nelle riserve
matematiche.
La Societa applica le disposizioni degli artt. 36se del regolamento ISVAP 28 marzo 2008,
n. 21, riguardanti la determinazione del rendimgmievedibile delle riserve aggiuntive per
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Fondo per
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Fondo
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per rischi

Trattamento di

rischio finanziario, e degli artt. 50 e ss., riglamti la costituzione e il calcolo di una rise
aggiuntiva per rischio demografi

La Societa ha inoltre verificato, in base all'&%. del suddetto regolamento, I'actonamento
di una riserva aggiuntiva per la copertura delhisali fallimento degli emittenti di prodoi
index linked con prestazioni a scadenza garantite dalla Sc

La riserva, costituita dal’lammontare necessarfar fronte al pagamento dei capitali e d
rendite maturati, dei riscatti e dei sinistri daygie, € iscritta in bilancio ai sensi dell’art.
comma 3, del d.Igs. 7 settembre 2005, n.

Le altre riserve tecniche comprendono la riserva gpese future che si prevede di dc
sostenere sulla base di valutazioni prudenti asisdell’'art. 31 del regolamento ISVAP
marzo 2008, n. 21.

Le riserve relative a polizzindex linked e unit linked sono state calcolate tenendo contc
degli impegni contrattuali, sia delle attivita fimaarie legate a tali polizz

Sono costituite ai ser del titolo VI del regolamento ISVAP 28 marzo 200821 e dell'art
38 del d.Igs. 26 maggio 1997, n. 173 e copronangiegni derivanti dall’assicurazione ¢
rami vita il cui rendimento e determinato in funaodi investimenti per i quali I'assicuri ne
sopporta il rischio o in funzione di un indic

FONDI PER RISCHI ED ONERI
Il fondo accoglie le imposte differite stimate tela alle differenze temporanee tra i risul
fiscalmente irponibili e quelli derivanti dai bilanci civilisticiche comportano il differimen

dell'imposizione.

Tale trattamento € in linea con il principio conk@lsulle imposte n. 25 emanato dall’'O—
Organismo lItaliano di Contabili

La Societa non ha istto in bilancio alcun fondo per imposte differitee imposte anticipat
attive sono iscritte nella voce dell’attivo E.IWltri crediti”.

| fondi per rischi e oneri sono stati stanziatrenfe di potenziali passivita per oneri futu
determinati semndo stime realistiche relative alla loro definizx

DEBITI ED ALTRE PASSIVITA

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordima calcolato analiticamente per cias
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fine rapporto di
lavoro
subordinato

Debiti

Premi lordi
contabilizzati

Proventi

Costi ed oneri

dipendente nel rispetto di quanto previsto dallereodi Legge e dai contratti di lavoro.

Il fondo, al netto delle anticipazioni, copre ginpegni della Societa nei confronti del
personale alla data di chiusura dell’esercizio.

Sono esposti al loro valore nominale.

CONTO ECONOMICO

Sono contabilizzati ai sensi dell’art. 45 del d.I§6 maggio 1997, n. 173 con riferimento al
momento di maturazione, che corrisponde al momentecadenza dei premi come risulta
dalla documentazione contrattuale, indipendenteendat fatto che tali importi siano stati
effettivamente incassati o che si riferiscano smtegnte o parzialmente ad esercizi successivi e
sono determinati al netto degli annullamenti teicthdl’ esercizio di premi dell’esercizio.

| proventi sono registrati tenuto conto della cotapea ed indipendentemente dalla data di
incasso.

| dividendi sono contabilizzati nell’esercizio inicsono incassati.

Gli oneri sono appostati tenuto conto della compzea prescindere dalla data di pagamento.
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Criteri di
attribuzione dei
costi

Trasferimenti di
proventi ed
oneri

Imposte
dell’esercizio

| costi direttamente imputabili inerenti la produwzé, la liquidazione dei sinistri e ¢
investimenti sono attribuiti ai singoli rami subbase di criteri analitic

| cosi di acquisizione indirettamente imputabili son@arititi in relazione al numero
contratti di nuova produzione, quelli di amminigiome sulla base dei contratti in portafog
e quelli di liquidazione in base al numero di dmipagati e riservat Gli oneri relativi agli
investimenti sono attribuiti in base al volume delkerve

Le spese del personale sono state assegnate as#adb rilevazioni puntuali delle attivi
effettivamente prestate. Per la parte indirettamémiputabile si & procuto sulla base dei
criteri sopra riportat

L'assegnazione di quote dell'utile degli investirtieal conto tecnico dei ranvita dal conto
non tecnico e effettuato ai sensi dell’art. 55 dl&s. 26 maggio 1997, n73 e degli artt. 22
del regolamento ISVAP 4 aprile 2008, n.

Le imposte correnti a carico dell’esercizio sonoamtonate per competenza sulla base
normative vigenti.

Le imposte differite attive e passive sono rilevsulle differenze temporanee tra il vali
attribuito alle attivitd e passivitd secondo i emitcivilistici e il valore attribuito alle stes:
attivita e passivita ai fini fisca

Le attivita derivanti da imposte anticipate sorlevate in quanto, veficato il rispetto del
principio di prudenza, vi € la ragionevole certersl’'esistenza, negli esercizi in cui
riverseranno le relative differenze temporanee, wli reddito imponibile superio
all'ammontare delle differenze che si annullera

Le imposte anticipate e quelle differite relativie aifferenze temporanee sorte nell’eserc
sono rilevate in bilancio separatamente, medididerizione delle stesse rispettivame tra
gli “Altri crediti” dell'attivo e nel “Fondo impost differite” in contropartita alla specifica vo
14 del conto economico “Imposte sul reddito dedireszio”.

A seguito della sottoscrizione della Convenzionedolidato Fiscale da parte di Cattoli
Assicurazioni e di BCC Vita S.p., per l'esercizio 2016 la Comgnia si avvale della
partecipazione al consolidato fiscale di gruf
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Nota Integrativa

Parte B
Stato Patrimoniale Attivo

SEZIONE 1 - ATTIVI IMMATER IALI (Voce B)

Gli attivi immateriali, sinteticamente rappresentail’Allegato 4, evidenziano nel corso dell’anf® seguent
variazioni:

Tav. 11 -Attivi immateriali

Attivi immateriali Variazioni
(Importi in migliaia) 2016 2015 Val. assoluto %
Altri costi pluriennali 11,6 - 11,60 n.a.
TOTALE (voce B) 11,6 - 11,60

Tav. 12- Attiviimmateriali - Importi lordi di ammortamento

Attivi immateriali

(Importi lordi di ammortamento) 2015 Incrementi Decrementi 2016
Costi impianto e ampliamento 1.136,0 - - 1.136,0
Altri costi pluriennali 2.470,8 17,4 - 2.488,2
TOTALE 3.606,8 17,4 - 3.624,2

Tav. 13-Attiviimmateriali - Fondo ammortamentc

Attivi immateriali

(ammor tamenti) 2015 Incrementi Decrement 2016
Costi impianto e ampliamento 1.136,0 - - 1.136,0
Altri costi pluriennali 2.470,8 5,8 - 2.476,6
TOTALE 3.606,8 5,8 - 3.612,6

| valori iscritti in tale categoria dell'attivo nosono mai stati soggetti ad operazioni di svalotzi o di
rivalutazione.
Di seguito € riportato il commento delle voci pigrsficative.

Altri costi pluriennali

La voce, per il valore residuo non ancora ammaatizzrisulta composta da software rappresentatosé pet
I'acquisizione di programmi informatis

La voce evidenzia nel corso dell'anno le segueantiazioni
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Tav. 14- Altri costi pluriennali

Variazioni
Altri costi plurie nnali 2016 2015 Val. assoluto %
Software 11,6 - 11,6 n.a.
TOTALE (voce B. 5) 11,6 - 11,6 n.a.

Gli attivi sono stati ammortizzati sistematicameuntdizzando un’aliquota pari al 20% per gli onpturiennali e
un’aliquota pari al 33,3% per i software.

Terreni e fabbricati

La societa non presenta terreni o fabbricati dppeta.
SEZIONE 2 - INVESTIMENTI (Voce C)

Investimenti in imprese del Gruppo e in altre pacipate
Azioni e quote in imprese del Gruppo e in altre paecipate

Gli investimenti ammontano a 2,5 migliaia di eural¢re al 31.12 dell’esercizio precedente 2,5 raig)i e
corrispondono a quote cosi composte:

(importi in unita di euro)

Denominazione % posseduta Quantita Valore
Cattolica Services 0,01% 1.000 1.000
BCC Retail Scarl 0,16% 1 1.563

Altri investimenti finanziari
Alla chiusura dell’esercizio I'impresa non si & alsa della deroga concessa dal Regolamento Isv4p del 12
luglio 2012, art. 4 comma 1, come per I'eserciziecedente.

La voce ammonta a 2,349 milioni rispetto ai 2,19%om al 31 dicembre dell’esercizio precedente amm
incremento complessivo pari al 7,07%.

Tutti i titoli sono stati valutati alla data del 8icembre 2016 in base ai criteri ordinari. La cosipione della voce
e di seguito riepilogata:
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Tav. 15 -Altri investimenti finanziari - composizione

Altri inve stimenti finanziari

Variazioni
(Importi in migliaia) 2016 201¢& Val. assoluto %
Azioni o quote 25 2t 0 0,00
Quote di fondi comuni di investimento 33.561 29.32¢ 4.233 14,43
Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 2.314.854 2.163.99 150.862 6,97
Investimenti finanziari diversi 145 71 74 n.s.
TOTALE (voce C.1lI) 2.348.585 2.193.41( 155.169 7,07

Azioni e quote

Gli investimenti in azioni e quote sono sono reladid altre azioni e quc delle BCCinserite nel comparto
durevole.

Non sono presenti riprese e rettifiche di valoreuanti al 31.12.16 sono state vendute tutazioni del comparto
circolante.

Il valore corrente alla chiusura dell’esercizioi€25 migliaia di euro.
Tav. 16- Dati di sintesi delle societa partecipa

(importi in migliaia)

capitale 2015 201¢ data CDA
sociale

patrimonio di cui | patrimonio di cui

netto| risultato netto | risultato

del del

periodo periodo
Cattolica Services Scpa 20.954 30.492 9 30.48: 34| 25/02/2016
BCC Retail Scarl 1.000 810 (191) 427 -5771 07/04/2016

| dati 2016non risultano ancora non disponi.
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Quote di fondi comuni di investimento

Le quote di fondi comuni di investimento ammontano a 33.5@dliaia di euro, rispetto a 29.328 migliaia dreu
dell’'anno precedente, e sono composti da fondiqumtati per 33.493 migliaia di euro e altri fondiogati per 68

migliaia di euro. Nei fondi le principali variaziodurante I'anno sono dovute alla sottoscrizion&,880 quote del
Fondo Assietta per un importo totale di 0,4 milidneuro, alla sottoscrizione di 23,556 quote daido Perseide
per un importo di 1,5 milioni di euro e la sottazimme di 5 quote del Fondo Atlante per un contlevd 5.000

migliaia di euro del quale al 31 dicembre 2016ltéstichiamato 4.057,24 migiaia di euro.

La valutazione di fine esercizio ha comportato databilizzazione di minusvalenze per 2.190 miglidiguro e
riprese di valore per 1.196 migliaia di euro.

Obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso

Complessivamente gli investimenti ammontano a 2883 migliaia di euro, a fronte di un valore coteewli
2.450.196 migliaia di euro.

L'importo a carico dell'esercizio a titolo di scardi emissione & pari 1.961 migliaia di euro.

Gli investimenti in obbligazioni ed altri titoli seddito fisso comprendono titoli ad uso non durevel attivi
destinati al comparto durevole.

Gli investimenti non durevoli ammontano a 1.921.9wigliaia di euro, a fronte di un valore correntaripa
2.021.881 migliaia di euro.

Gli investimenti durevoli ammontano a 392.878 naiglidi euro, a fronte di un valore corrente pad28.315
migliaia di euro.

Il valore delle obbligazioni trasferite dalla cladd ammonta a 582 migliaia di euro.

La valutazione di fine esercizio ha comportato databilizzazione di minusvalenze per 2.196 miglidiiauro e
riprese di valore per 2.269 migliaia di euro.

Nel corso dell’'esercizio, coerentemente con 'anelatm del portafoglio, la Compagnia ha effettuateéndita di
un titolo iscritto nel comparto durevole per unoral nominale totale di 25.000 migliaia di euro semtcun
realizzo.

Tale operazione di vendita e stata effettuata aremma del disposto del regolamento ISVAP 31 gen2@i1, n.
36 in tema di classificazione del portafoglio iiteldi operazioni sui titoli assegnati al compaitwevole, nonché
nell’ambito delle linee guida e dei limiti contenaella Delibera Quadro in materia di investimentdi attivi a
copertura delle riserve tecniche assunta ai sehsnedesimo regolamento.

Prospetto n. 1 —Titoli durevoli venduti/rimborsati anno 2016

(Importi in migliaia)

Operazione Codice ISIN Descrizione del Titolo Vendita minale (+). Profitti / (_.)
Perdite sul realizzo
Rimborso XS0242647187| CREDIT AGRICOLE 4,5 02/22/26 - 0Qo.| - 10.000- 2(
Vendita ITO004865025 | ICCREA BANCA 31/12/12-CONCRETZ/2012 - 26.177 - 25.00d)
Totale - 36.172|- 35.000- 20

Nel prospetto che segue é riportato il dettagliglidgrumenti finanziari che costituiscono attivarevole:
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Prospetto n. 2 - Titoli che costituiscono attivo durevol

Rami Vita Valore di bilancio
(Importi in migliaia)

Durewoli

XS0226588753 BANCA POP VICENT 4,25 08/1¢ 9.988
IT0005138828 BTPS 1 1/4 09/15/32 125.416
IT0004634132 BTPS 3 3/4 03/01/21 56.861
IT0004009673 BTPS 3 3/4 08/01/21 9.963
IT0004594930 BTPS 4 09/01/20 32.446
IT0003644769 BTPS 4 1/2 02/01/20 508
IT0004536949 BTPS 4 1/4 03/01/20 33.298
IT0004695075 BTPS 4 3/4 09/01/21 4.988
IT0004513641 BTPS 5 03/01/25 7.864
ITO003535157 BTPS 5 08/01/34 11.397
IT0004848831 BTPS 5 1/2 11/01/22 11.356
1T0001444378 BTPS 6 05/01/31 12.921
XS0225499283 DEXIA CREDIOP 08/11/21 4.999
XS0749512447 ELM BV 5.9 05/04/18 - CONCRETA ¢ 20.000
IT0004852205 ICCREA BANCA 31/10/17 - CONCRETA 1012 7.500
IEO0B6089D15 IRISH GOVT 5.9 10/18/19 12.877
XS0514782746 MS 0 06/15/20 2.997
XS0542590855 MS 0 09/23/19 1.999
XS0707485842 NOVCAP 9.55 09/15/26 5.500
XS0776248055 TRANSALP 1 SEC 5.6 09/15/17-CONCRETE 20.000
Totale durewli vita 392.878

Nel prospetto che segue é riportato il dettagliiedesposizioni della Societa in titoli governatidei paes

Portoaillo, Irlanda, Grecia e Spagna (PIC

Tav. 17 - Esposizione in titoli di debito emessi o garantitda paesi PIGS (Portogallo, Irlanda, Grecia ¢

Spagna)

(importi in migliaia) Valore di bilancio Valore di mercato
Portogallo 3.32¢ 3.332
Irlanda 13.66¢ 16.740
Grecia 0 1
Spagna 46.14: 48.368
TOTALE 63.13¢ 68.442

Si riportano nella tavolahe segue le posizioni di importo significativo divise per soggettcmittente.
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Tav. 18 - Obbligazioni di classe C.111.3 - principdi emittenti

Gruppo Emittente Composizione %
Titoli di Stato Italiani 76,35%
Vontobel 1,42%
Schroder International 1,98%
Spain Government 1,77%
Banco Popolare Spa 0,96%

Investimenti finanziari diversi

Gli investimenti finanziari diversi sono costituda strumenti finanziari derivati. La voce accodligalore degli
acquisti effettuati in relazione alle emissionipdiizzeindex linked e trasferiti dalla classe D in seguito a risoatti
sinistri di polizzeindex linked liquidati senza ricorrere alla liquidazione deifrgpondenti attivi.

Alla data di chiusura dell’esercizio ammontano & fdgliaia di euro. Il valore corrente alla chiuswell'esercizio
e di 165 migliaia di euro.

La movimentazione degli altri investimenti finanzigroce C.lIl) avvenuta nel corso dell’esercizitaéseguente:

Tav. 19 -Altri investimenti finanziari — Movimentazione

Movimentazione altri investimenti finanziari

(Importi in migliaia) Durevoli Non durevoli Totale

Saldo iniziale 302.249.116 1.891.167.498 2.193.416.614
Riclassifica da classe C.lI 0
Aumenti per acquisti 124.784.656 525.128.137 649.912.793
Depositi presso enti creditizi 0
Aumenti/ (Diminuzioni) per scarti di emissione @oeiazione 849.675 1.999.555 2.849.230
Diminuzioni per vendite -25.000.000 -441.710.429 -466.710.429
Rimborsi -9.980.448 -20.638.437 -30.618.885
Trasferimenti da classe D 645.034 645.034
Open/Closing Swap 0 0
Rettifiche di valore al netto delle riprese di velo -909.842 -909.842
TOTALE (voce C.III) 392.902.999 1.955.681.516 2.348.584.515

INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VIT A | QUALI NE SOPPORTANO IL
RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIO NE

La voce accoglie esclusivamente gli attivi a capertdelle polizzendex linked e unit linked, analiticamente
individuati nell’Allegato 11.

Gli attivi a copertura delle prestazioni finanzéadi 2 prodotti di tipandex linked ammontano a 17.668 migliaia di
euro, le attivitd e passivita inserite nei 10 fomderni a cui sono collegate le polizasit linked ammontano a
35.610 migliaia di euro mentre le attivita e pagaiinserite nel fondo esterno a cui sono colledmteolizzeunit
linked ammontano a 197.174 migliaia di euro.
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Gli attivi sono determinati sulla base del valoarrente espresso I'ultimo giorno di transazione 'dsdircizio,
come comunicato dagli enti emittenti sulla baséedelo valutazioni o, per i titoli quotati recemle quotazion

espresse nel rispettivo mercato di quotaz.

Nel corso dell’esercizio, seguito del pagamento di prestazioni afferentidizpe index linked, si &€ provveduto a
trasferire le quote eccedenti dalla classe D #dlsse C per un controvalore compless671 migliaia di euro.

La movimentazione degli investimenti a beneficic assicurati dei rami vita (voce D.l) avvenuta netso

dell’esercizio € la seguente:

Tav. 20 —Investimenti a beneficio di assicurat— Movimentazione

Movimentazione investimenti classe D.I

(Importi in migliaia) Unit Linked Index Linked Totale

Saldo iniziale 154.226 18.682 172.909
Aumenti per acquisti 245,991 0 245,991
Open/Closing Swap 0
Scarti di emissione 560 560
Diminuzioni per vendite -169.902 -488 -170.389
Trasferimenti a classe C.lII -671 -671
Plusvalenze e minusvalenze non realizzat 4.759 -393 4.366
Ratei fine 0
Altre variazioni * -2.291 -22 -2.314
TOTALE (voce D.I) 232.784 17.668 250.452

* Variazioni di altre attivita e passivita non rapgeetate da investime

SEZIONE 4 - RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI (Voce D bis)

Le riserve tecniche a carico dei riassicuratori amtanmo a30.254migliaia di euro a fronte ¢28.504 migliaia di
euro dell'esercizio precedente e si riferisconolpeuasi totalitéalla riassicurazione di polizze collettive di ram

La variazione in aumento & da ricondursi alla nupnaduzione relativa eprodotti Credit Protection Insurar e
dai prodotti temporaneo caso morte, in aggiuntauall@ degli esercizi precedenti oggetto drattati di

riassicurazione.
La loro composizione € riepilogata nella seguesnela

Tav. 21 -Riserve tecniche a carico dei riassicurato

Variazioni
Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 2016 Val. assoluto %
Rami vita
Riserve matematiche 27.304 1.247 4,79
Riserve per somme da pagare 2.94¢ 50¢ 20,9(
Riserva per partecipazioni agii utili e ristorni 6 -6 -50,0(
Totale vita 30.254 1.750 6,14
TOTALE (voce D.bis) 30.254 1.750 6,14
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SEZIONE 5 - CREDITI (Voce E)

Tav. 22 - Crediti

Variazioni
(Importi in migliaia) 2016 2015  Val. assoluto %
Altri crediti
Crediti v/assicurati 342 203 139 68,47
Crediti v/intermediari 2.954 5.972 -3.018 -50,54
Totale (voce E.I) 3.296 6.175 -2.879 -46,62
Compagnie di assicurazione e riassicurazione 28 146
Totale (voce E.II) 28 146 -118 -80,82
Verso erario 23.970 21.225 2.745 12,93
Per imposte differite attive 317 290 27 9,31
Verso societa del gruppo 3.165 4.483 -1.318 -29,40
Altri 4.585 1.725 2.860 n.s.
Totale (voce E.III) 32.037 27.723 4.314 15,56
TOTALE (voce E) 35.361 34.044 1.317 3,87

Crediti derivanti da operazioni di assicurazionerefita
Ammontano complessivamente a 3,296 milioni (6,11®m alla chiusura dell'esercizio precedente)

Crediti verso assicurati

Ammontano complessivamente a 342 mila euro di 2@i ®ila euro per premi dell’esercizio e 13 milaceper
premi degli esercizi precedenti (203 mila euro ellausura dell’esercizio precedente).

Non é presente il fondo di svalutazione creditjiranto si ritiene che tutti i crediti siano esigibi

| crediti verso assicurati sono stati incassatipneni mesi dell’anno per il 54%.

Crediti verso intermediari di assicurazione

Ammontano a 2,954 milioni di euro (5,972 milioniadiro alla chiusura dell’'esercizio precedente).

Rispetto alla tabella presentata al 31 dicembré 20dredito verso la consociata BCC Assicurazigiri a 2,790
milioni di Euro), e stato riclassificato in creditferso societa del grupo”.

Non si e ritenuto necessario applicare nessunaitazabne in quanto il saldo dei crediti verso intediari si
riferisce principalmente a importi maturati nel B0Nel primo bimestre 2017 la Compagnia ha incasgat6
migliaia di Euro.

Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione

Crediti verso compagnie di assicurazione e riassicazione

La voce é pari a 28 mila Euro (146 mila euro ah@usura dell’esercizio precedente) comprende I¢itpacon
saldo a credito connesse alla riassicurazione.

Il fondo svalutazione crediti non & presente inmjoiai ritiene che tutti i crediti siano esigibili.

Altri crediti
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Nella voce “Crediti verso ario” € iscritto, per21.578migliaia di euro, il credito di imposta maturatdrante
dell'imposta sulle riserve tecniche dei rami vitavdta ai sensi della normativa introdotta dalladgesg. 265 del 2
novembre 2002. Sono iscritti inoltre crediti pitenutesu proventi dei fondi immobiliari pari 369 migliaia e
crediti per versamenti acconti IRAP [2.023 migliaia di euro.

Nella voce “Crediti verso Societa del gruppo” &itte, per2.333 migliaia di lro, il credito verso la Capogrup
Cattolica Assicurazioni derivante dall’adesione al Consolidaszal, 33 migliaia di furo per riaddebito distacco
personales 799 migliaia di Euro di Crediti verso Societa @elppo Quest’ultimo dato comprende i crediti ve
la Consociata BCC Assicurazioni dil mila Euro interamente incassato nel corso debgrimestre 201

Nella voce “Altri” sono iscritti, per 1.861 migliaidi Euro, il credito verso Fondi Unit e per 78@lwiia di Euro, il

credito verso ICCREA BANCA e per 558 migliaia dirBul’anticipoa fornitori.

La voce “crediti per imposte differite attive” pegga uno saldo al 31.12.26 di 317migliaia di euro dovuto all
smontamento del saldo dell'anno precedeni290 migliaia di Eiro, alle differenze temporanee maturate alla
dell’'esercizio 2016 di 317 migliaia &uro.

Non €& stato costituito il fondo svalutazione craditguanto si ritiene che tutti i crediti siandghsili.

SEZIONE 6 - ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO (Voce F)

Attivi materiali e scorte

Gli attivi materiali ammontano, aletto degli ammortamenti dell’esercizio 34 migliaia di euro 89 migliaia di
euro al 31 dicembre dell'esercizio precedente)r® smstituiti da macchine d’ufficio p5 migliaia di Euro, beni
mobili iscritti in pubblici registri ped S migliaio di Euro.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide ammontano4a94¢ migliaia di euro e sono costituite quasi interaraeshi saldi di cont
corrente presso ICCREA Banca S.P.A. Le variaziomérivenute nell’esercizio sono illustrate nel rendio
finanziario.

Altre attivita

Nella voce “Altre attivita” che ammonta a comple$9,667 milioni di Eurg e rilevata la contropartita contak
del debito al 31 dicembre dell’esercizio per l'inspmsulle riserve matematiche dei rami vita (InB2embre 200z
n.265). La voce alla chiusura del precedente eserarmimontava 8,746 milionidi Eurc.

SEZIONE 7 - RATEI E RISCONTI (Voce G)

Tav. 23- Ratei e risconti

Variazioni
(Importi in migliaia) 2016 2015 Val. assoluto %
Per interessi 16.786 17.538 -752 -4,29
Altri ratei e risconti 32 53 -21 -39,62
TOTALE (voce G) 16.818 17.591 -773 -4,39

La voce comprende per la quasi totalita, i ratigrahti gli interessi attivi su titoli, ccompetenza dell’'esercizio,
cui cedola scade nell'anno 2017.
Non vi sono ratei e risconti con scadenza oltneri
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ATTIVITA SUBORDINATE
Non sussistono attivita aventi clausole di subazione alla chiusura dell’esercizio.
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Parte B
Stato Patrimoniale Passiv

SEZIONE 8 - PATRIMONI O NETTO
Il patrimonio netto alla fine dell’esercizio risaltosi compost

Tav. 24- Patrimonio netto

Variazioni
(Importi in migliaia) 2016 2015 Val. assoluto %
Capitale sociale 62.000 62.000 0 -
Riserva legale 3.882 3.462 420 12
Altre riserve 73.969 43.969 30.000 68,23
Utili (perdite) portate a nuovo 7.900 7.853 47 0,60
Utile (perdita) dellesercizio 9.055 8.403 652 7,76
TOTALE (voce A) 156.806 125.687 31.119 24,76

Capitale sociale
Alla chiusura dell'esercizio, il capitale della $&é risulta pari a 62.000 migliaia di euro sudsiviin n.

62.000.000 dazioni ordinarie, ciascuna del valore nominalewo€el
Il capitale sottoscritto € interamente vers

Non sono state emesse né azioni di godimento, bégahioni convertibili alla data di redazione d#lancio
(art.2427 n. 18 C.C.).

Riserva legale
La riserva legale ammonta a 3,882iamil di Euro in seguito alla destinazione dell’utile delkesizio 205 (3,462
mila euro alla chiusura dell’esercizio precede

Altre riserve

Le Altre riserve ammontano a 73.969 migliaia dicearsonccostituite dalresiduo dell Riserva a Coperture di
Perdite Tali riserve sono incrementate nell’esercizio @@l 30.000 migliaia di euro per il versamento onto
capitale effettuato da parte dei snel mese di dicembre 2C.

Utile portate a nuovo
La voce ammnota complessivamente 7,900 milioni di Euroin seguito alla destinazione dell’utile 25 (7,853
milioni di Euroalla chiusura dell’esercizio precede..

Nella seguente tavola e analizzata la disponikdlithstribuibilita delle voci di patrimonio no ex art. 2427 c.c.; in
merito si ricorda peraltro che la Societa e anemeta al rispetto di complessivi requisiti di paiphializzazione
determinati da specifiche norme preposte al loroputto in relazione all’attivita esercite
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Tav. 25 - Patrimonio netto - origine, possibilita di utilizzazione e distribuibilita, nonché utilizzazione nei

precedenti esercizi

Patrimonio netto

Possibilita

Importo  di utilizzazione

Riepiologo utilizzazioni
nei tre precedenti esercizi

Quota

disponibile

Altre
ragioni

Copertura
perdite

Capitale sociale

62.000

Riserve di utile
Riserva legale
Riserva per azioni proprie
Altre riserve

3.882 b

81.868 b

Totale

147.750

Quota non distribuibile

Residua quota distribuibile

a - peraumento dicapitale
b - per copertura perdite
c - per distribuzione ai soci

Il capitale sociale e disponibile nel rispetto dellsposizioni di legge e statutarie.

Nella tavola seguente e riportata la movimentaziwiesercizio delle voci del patrimonio netto.

Tav. 26 -Patrimonio netto - movimentazione

Capitale

Patrimonio netto sociale

Riserva
aproprie

Ris. sow. Riserva di Riserva

emiss. az. rivalut. legale

Altre

riserve

Utie Utile

anuovo dell'es. Totale

Patrimonio netto al

31.12.2014 62.000

3.090 0

14.858

891 7.445 88.284

Destinazione risultato
dellesercizio 2014:
Attribuzione a riserve

Attribuzione di dividendi

372

111

6.962 -7.445 0

Altre variazioni 2015:
Aumento gratuito di capitale

Versamentiin conto aumento di
capitale

Altro

29.000

29.000

Risultato dellesercizio 2015

8.403 8.403

Patrimonio netto al

31.12.2015 62.000

3.462 0

43.969

7.853 8.403 125.687

Destinazione risultato
dellesercizio 2015:

Attribuzione di dividendi
Attribuzione a riserve

Altre variazioni 2016:
Versamentiin conto aumento di
capitale

Risultato dellesercizio corrente

420

30.000

-7.936 -7.936
47 -467 0
0

30.000

9.055 9.055

Patrimonio netto

al 31.12.2016 62.000

3.882 0

73.969

7.900 9.055 156.806
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PASSIVITA SUBORDINATE

Non risultano iscritte passivita subordinate aliéaddi chiusura dell’'eserciz

SEZIONE 10 - RISERVE TECNICHE

Le riserve tecithe alla fine dell’esercizio risultano cosi comiec

Tav. 27- Composizione delle riserve tecnict

Variazioni
(Importi in migliaia) 2016 2015 Val. assoluto %
Riserve matematiche 2.224.288 2.103.950 120.338 5,72
Riserve premi delle ass.ni complementari 1 2 0 -10,51
Riserva per somme da pagare 21.429 18.157 3.272 18,02
Altre riserve tecniche 12.211 13.168 -958 -7,27
Totale rami vita (voce C.II) 2.257.930 2.135.277 122.652 5,74
TOTALE RISERVE TECNICHE 2.257.930 2.135.277 122.652 5,74

Riserve Matematiche

Ammontano a 2.257,93 miliordi Eurc, comprendono la riserva per premi puri 2.210,477 milioni di Euro
(2.094,35 milioni di Euronell’esercizio precedente), le riserve aggiuntiver pischio di mortalitde rischio
demograficorelativa a contratti di tipo indee unit linked e per 336 mila Eur®4z mila Euro nell’esercizio
precedente), il riporto premi relativo a conti con pagamento annuo dei premi pa231 mila Euro (217 mila
Euro nell'esercizio precedente) e le riserve di gndgioneper 13,244 milioni §538 milioni nell’esercizio
precedente).

Riserve per somme da pagare

Le riserve per somme da pagare p&A29milioni sono costituite dagli impegni contrattuabminali, per capita
maturati, sinistri denunciati e riscatti anticipation liquidati alla chiusura dell'esercizio. Al 3dicembre
dell'esercizio precedente la voce ammontal8,157 milioni.

Altre riserve tecniche

Le altre riserve tecniche sono parig2tl1 milioni e sono costituite dalle riserva spese (1,596 milioni (12,507
milioni nell’esercizio precedente) e dalla risepex partecipazione agli utili e ristorni (615 mila euro (661 mila
euro nell'esercizio precedente).

Nella seguente tabella si riportano gli importildeingole voci di riserva afferenti agni singolo ramo:

Tav. 28- Composizione delle riserve tecniche per singolo rao

(Importi in migliaia) Ramo | Ramo Il Ramo IV Ramo V Totale

Riserve matematiche 1.856.113 336 4 367.835 2.224.288
Riserve premi delle ass.ni complementari 1 0 0 0 1
Riserva per somme da pagare 13.457 428 0 7.544 21.429
Altre riserve tecniche 11.226 985 0 0 12.211
Totale rami vita (voce C.I1) 1.880.797 1.749 4 375.380 2.257.930
TOTALE RISERVE TECNICHE 1.880.797 1.749 4 375.380 2.257.930
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RISERVE TECNICHE ALLORCHE IL RISCHIO DELLINVESTIME NTO E SOPPORTATO DAGLI
ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI F ONDI PENSIONE

Tali riserve ammontano a 250.452 migliaia di eusmeo costituite a fronte di contratti di tipwlex linked (17.668
migliaia di euro) e di tipanit linked (232.784 migliaia di euro).

La valutazione di tali riserve tiene conto del ndetali valorizzazione degli attivi cui sono collegatontratti.

Le riserve legate al rischio di mortalita relatigetali tipologie di prodotti sono comprese nellaedRiserve
matematiche.

SEZIONE 12 - FONDI PER RISCHI E ONERI

L'incremento € dovuto allaccantonamento prudemzi@igato a due processi civili aventi ad oggetttizpe
assicurative collegate alla collettiva “mutuo agsito” a copertura delle concessioni di mutui ddaepeelle BCC
del nord Italia ed a spese legali per contenziosbrso.

Il decremento & dovuto invece alla chiusura di caasa con un impatto lordo positivo a conto econordi 25
mila Euro.

Tav. 29 —Fondi per rischi e oneri

Fondi per rischi e oneri 2015 Incre me nti Decrementi 2016
Altri accantonamenti 780 229 33 976
TOTALE (voce E) 780 229 33 976

SEZIONE 13 - DEBITI E ALTRE PASSIVITA
La voce ammonta a 29,902 milioni di Euro rispettd/a622 milioni alla chiusura dell’esercizio preeate.

Tav. 30 - Debiti derivanti da operazioni di assicuazione e riassicurazione

Variazioni
(importi in migliaia) 2016 2015 Val. assoluto %
Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta,
nei confronti di:
Intermediari di assicurazione 5.020 6.670 -1650 -24,74
Compagnie conti correnti
Assicurati per depositi cauzionali e premi 11 2 9 n.s.
Fondi di garanzia a favore degli assicurati
Totale (voce G.I) 5.031 6.672 -1.641 -24,60
Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione, nei
confronti di:
Compagnie di assicurazione e riassicurazione 4.158 2.642 1516 57,38
Totale (voce G.lI) 4.158 2.642 1516 57,38

Non sono presenti debiti in valuta estera.

Debiti derivanti da operazioni di assicurazione elita
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Debiti verso intermediari di assicuraziont

Sono rappresentati da debiti verso intermediarippevvigioni maturate per competenza e non ancorasposte
alla data di chiusura eil’'esercizio. Il valore complessivamente, | a 5,020 (6,670 milioni alla chiusu
dell’esercizio precedente).

Debiti versoassicurati per depositi cauzionali e pren
Tali debiti ammontano a 11 milEurc (2 mila BEiro alla chiusura dell'esercizio precnte) e sono attribuibili a
rimborsi da pagare agli assicurati regolat primi mesi dell’esercizio 2017.

Debiti derivanti da operazione di riassicurazic

Debiti verso compagnie di assicurazione e riassicazione

La voce € costituita dal saldo a debit® confronti delle compagnie di riassicurazis

La voce ammonta complessivamente a 4,158 miliaepetto ai 2,642 milioni alla chiusura del precdé
esercizio.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subording
La movimentazione del fondo trattanto di fine rapporto di lavoro subordinato (a#22, punto 4, C.C.), per

quota non trasferita a forme di previdenza comptaare, € riportata analiticamente nell’allegato &8,¢e d
seguito riassunta:

Tav. 31 -Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

(importi in migliaia) 2015 Incrementi Decrement 2016
Totale (voce G.VII) 81 52 84 49
Altri debiti

Comprendono debiti nei confronti dell’Erario (11.491 migliaia di Hro e si distinguono in debito per saldo 6
dell'imposta sostitutiva sulle riserve matematiated rami vita dovuta ai sensi della normativa idotta @lla
legge n. 265 del 22 novembre 20066¥ migliaia di Eura)debiti verso erario per I'imposta Iral.521 migliaia
di euro)e debiti per ritenute d’accont303 migliaia di Euro).

Nella voce debiti diversi sono ricomprelimposta calcolata sull'uté dell'esercizio e per effetto de
partecipazione al consolidato fiscale, ceduta @b@ogruppo (474 migliaia di euro) debiti nei confronti delle
Societa del gruppo in conseguenza ai riaddebitiadtte della Controllante e delle Consociatel.510 migliaia di
euro e debiti verso fornitori e per fatture da v pari a 667 migliaia di euro.

Le relative variazioni registrate nell’esercizimsadesumibili dalla seguente tawv
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Tav. 32 - Altri debiti - composizione

Variazioni
(importi in migliaia) 2016 2015 Val. assoluto %
Per oneri tributari diversi 11.491 9.799 1.692 17,27
Verso enti assistenziali e previdenziali 162 174 -12 6,90
Debiti diversi
Verso fornitori 2.667 2.232 435 19,49
Verso Societa del gruppo 6.042 5.630 412 7,32
Verso Dipendenti 157 267 -110 -41,20
Verso Amministratori e Sindaci 4 4 0 0,00
Altri debiti 139 119 20 16,81
TOTALE (voce G.VIII) 20.662 18.225 2.437 13,37

Altre passivita

Sono state iscritte in bilancio le provvigioni eEemi su collettive in corso di riscossione penigliaia di Euro (2
migliaia di euro al 31 dicembre dell’esercizio pdente) e partite in sospeso verso assicurati ,fpem@liaia di
Euro (0,9 migliaia di euro al 31 dicembre dell’'&$zp precedente).

Debiti in valuta estera
Non sono presenti debiti in valuta estera.

SEZIONE 14 - RATEI E RISCONTI

Altri ratei e risconti
Alla chiusura dell’'esercizio non sussistono ratdseonti passivi.

SEZIONE 15 - ATTIVITA E PASSIVITA RELATIVE AD IMPRE SE DEL GRUPPO E ALTRE
PARTECIPATE

Nell'allegato 16 é riportato il prospetto delleita e passivita relative ad imprese del Gruppdiree partecipate.
SEZIONE 16 - CREDITI E DEBITI

Crediti e debiti di durata superiore ai cinque anni

Non risultano crediti in essere, aventi una scaaenperiore a cinque anni (art. 2427, punto 6 aice civile).
Non risultano iscritti debiti aventi scadenza sigrera cinque anni (art. 2427, punto 6 del codiciée}.

Ai sensi dell’art. 2427, punto 8 del codice civisé precisa che non vi sono oneri finanziari imgiutall’esercizio a
valori iscritti nell’attivo dello stato patrimoniel

Con riferimento alla ripartizione dei crediti e @eper area geografica si segnala che non esigtosizioni verso
altri Paesi UE né verso altri Paesi extra UE.

Operazioni di compravendita con obbligo di retrocesione

Al 31 dicembre 2016 non risultano operazioni inrpraeonto termine aperte.
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SEZIONE 17 -GARANZIE, IMPEGNI, P ASSIVITA’ POTENZIALI E ALTRI CONTI D’ORDINE

Tav. 33- Garanzie, impegni, passivita potenziali e altri coti d’ordine

Variazioni
(Importi in migliaia) 2016 2015 Val. assoluto %
Impegni 2,131 1.587 544 34,28
Titoli depositati presso terzi 2.323.011 2.171.896 151.115 6,96
TOTALE 2.325.142 2.173.483 151.659 6,98

Gli importi iscritti alla voce “Titoli depositatingsso terzi” si riferiscono allammontare, corrisgente al valor
nominale al 31 dicembre 201@kei titoli in gestione o in deposito presso gfituti bancari e i gestori patrimonial
a impegni derivanti da strumenti finanziari deni

Non vi sono altri impegni o passivita potenzialirela quelle gia evidenziate nello S Patrimoniale e nel Conto
Economico.
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Parte B
Conto Economico

SEZIONE 18 - INFORMAZIONI CONCERNENTI IL CONTO TECN ICO DEI RAMI VITA

Il risultato tecnico dei rami vita e positivo ped.101 migliaia di euro. Come illustrato nella Réaz sulla
Gestione, il risultato tecnico e dipeso principatieedall’andamento positivo realizzato dalla gesifinanziaria.

Premi lordi contabilizzati

| premi lordi contabilizzati sono pari a 318.024ghaia di Euro che si confronta con i 551.051 naglidi Euro
registrati nell’'esercizio 2015.

Per le informazioni di sintesi concernenti i presita ed i saldi di riassicurazione si rimanda allégato 20 ed alla
Relazione sulla Gestione.

Proventi da investimenti

Nell’Allegato 21 sono riportati in dettaglio i premti da investimenti alla fine dell’'esercizio.

Il valore complessivo e pari a 82.253 migliaia drache si confronta con i 79.790 migliaia di Euvegistrati
nell’esercizio 2015.

La variazione e da iscriversi sostanzialmente agwaigriprese di valore sugli investimenti che ass dai 725
migliaia di Euro dell’anno precedente ai 3.476 iaigl di Euro dell’esercizio 2016.

Per ogni ulteriore commento sull’'andamento dellatigee finanziaria si rinvia allo specifico paragralella
Relazione sulla gestione.

Proventi e plusvalenze non realizzate relativi a westimenti a beneficio di assicurati i quali ne sqgortano il

rischio

Alla chiusura dell’esercizio la voce ammonta a 9.53gliaia di Euro a fronte dei 4.090 migliaia dirg di fine
2015.

Il dettaglio é fornito nell’Allegato 22.

La variazione e principalmente dovuta all’aumengdiedplusvalenze da realizzo che a fine 2016 neggist un
importo pari a 2.696 migliaia di euro a fronte ddgB76 migliaia di Euro registrati nell’eserciZ2615.

Gli scarti di emissione afferenti i titoli sottostai prodotti di tipo index linked ammontano a S®dgliaia di euro.

Altri proventi tecnici
Sono iscritti per circa 9 mila Euro, dovuti pringimente alle commissioni di gestione sui prodaiit linked.

Oneri relativi ai sinistri e variazione riserve

Gli oneri relativi ai sinistri, al netto delle cé&ssi in riassicurazione per somme pagate, ammoné&nb46.634
migliaia di Euro (156.867 migliaia di Euro nell'eszio precedente). Si segnalano somme pagate lpede
146.140 migliaia di Euro, somme pagate a caricaidsesicuratori per 2.268 migliaia di Euro e vaigaz positiva

della riserva per somme da pagare al netto delésidurazione per 2.763 migliaia di Euro.

Dette somme pagate, oltre alla contabilizzaziorke dpese amministrative di liqguidazione (468 naiglidi Euro)

si riferiscono a riscatti per 87.100 migliaia dirBuscadenze per 39.285 migliaia di euro, sinigén 19.113

migliaia di Euro e rendite per 173 migliaia di Euro

Nella voce scadenze sono comprese le liquidaziaredble di prodotti index e di prodotti rivalutébi

La variazione delle riserve matematiche e dellee alserve tecniche, al netto delle cessioni isgieurazione, e
negativa ed ammonta a 198.207 migliaia di Euro (A& migliaia di Euro nell’'esercizio precedente).

Risultato di smontamento della riserva per somme dpagare
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Gli importi accantonati in detta riserva alla chites dell’esercizio precedel, sono stati liquidati ai beneficii, in
misura corrispondente dei contrattirdnte I'esercizic

Ristorni e partecipazioni agli utili
La voce, alla data di chiusura dell’eserc rappresenta un ricavo di 40 migliaia dirg (649 migliaia di Euro di
costonell’esercizio precedente) e si riferisce interateenpartecipazioni acutili.

Spese di gestione
Le spese di gestione ammontanb6a66: migliaia di Euro. Il saldo dell’esercizio precedente ammontal3.530
migliaia di Euro.

Di seguito il prospetto di movimentazio

Prospetto n. 3 — Spese di gestione

Variazioni
(importi in migliaia) 2016 201t Val. assoluto %
Provvigioni di acquisizione 9.383 12.11( -2.727 -0,23
Altre spese di acquisizione 3.082 3.987 -905 -0,23
Provvigioni di incasso 120 11¢ 1 0,01
Altre spese di amministrazione 4.860 4,732 128 0,03
Provvigioni e partecipazione agli utili ricevute dassicuratol -784 -7.41¢ 6.635 0,89
Totale 16.662 13.53( 3.131 0,23

Le prindpali movimentazioni sono date

Nelle provvigioni di acquisizione si registraa diminuzione delle provvigioni sullmllettive di 0,726 migliaia di
Euroe una diminuzione delle provvigioni su polizze widuali di 1.058 migliaia di Eurper una diminuzione dei
relativi premi nel corso del 2016;

Nelle Altre spese di acquisizione si registria diminuzionadelle spese amministrative 535 migliaia di euro;
Nelle Altre spese di amministrazione le spese denbd subito un maggicaument: si riferiscono alle spese
dell’'outsourcer e servizi intercompa

Si registra una diminuziondelle provvigioniriconosciute dai riassicuratori pér63¢ migliaia di euro dovuto
all’emissione di nuovi prodotti di Collettive senzaidonoscimento di commissione iassicuratori.

Oneri patrimoniali e finanziari

Il prospetto analitico degli oneri patrimonialiiadnziari e fornito nell’Allegato 2.

Il valore complessivo e pari a 16.1frfigliaia di Euro, che si confronta con i 282migliaia di Euro registrati
nell’esercizio 2015.

La variazione & da iscriversi sostanzialmenmaggiori oneri di gestionehe passano d8.870 migliaia di Euro
dellanno precedente ai 11.068igliaia di Euro dell’esercizio 201& principalmente si riferisce a scarti
emissione per 7.660 migliaia duf, a scarti di negoziazione (677 migliaia di Eiro espese di gestione relative a
titoli mobiliari per 2.618migliaia di eurc

Per ogni ulteriore commento sull’andamento dellatigaee finanziaria si rinvia allo specifico paragralela
Relazione sulla gestione.
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Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze nonrealizzate relativi a investimenti a beneficio di asicurati

i quali ne sopportano il rischio

La voce, di cui all’Allegato 24, registra gli ongratrimoniali e finanziari e le minusvalenze dautatione degli
attivi posti a copertura delle polizizedex linked e unit linked per un totale di euro 5.368 migliaia di euro, she
confrontano con i 3.930 migliaia di Euro dell’'esei@ 2015. La variazione & da ascriversi pringipathte a
maggiori perdite sul realizzo che passano dai 1rdiglaia di Euro del 2015 ai 3.499 migliaia di Budel 2016 ed
a minori rettifiche di valore che passano da 18116 euro del 2015 ai 1.532 migliaia di Euro del@0

Altri oneri tecnici
Sono iscritti complessivamente per 7.139 miglidiawto; essi sono attribuibili per la quasi totaktle provvigioni
di mantenimento. Il saldo dell’'esercizio precedexrtenontava a 5.634 migliaia di Euro.

Quota dell'utile trasferita dal conto non tecnico

Ai sensi dell’art. 55 del d.lgs. 26 maggio 1997113 e dell'art. 23 del regolamento ISVAP 4 apf@8, n. 22, la

quota dell'utile trasferita dal conto tecnico demi vita al conto non tecnico risulta dal calcoloud’aliquota

applicata all'importo dei proventi da investime(dl netto degli oneri patrimoniali e finanziari iigt nel conto
tecnico dei rami vita).

L’aliquota di cui sopra & data dal rapporto deiusedi elementi:

- al numeratore: la media aritmetica del patrimonitta alla fine dell’esercizio precedente e allaefin
dell’esercizio;

- al denominatore: la stessa media aritmetica, capeascalcolata, aumentata della semisomma dekeves
tecniche risultanti all'inizio ed alla fine dell’ecizio, nonché della media aritmetica delle riset®cniche a
carico riassicuratori rilevati alla fine dell’es&io precedente e alla fine dell’esercizio.

Secondo le disposizioni della normativa citatata@astrasferita quota dell’'utile dal conto tecnibei rami vita al

conto non tecnico per 4.046 migliaia di Euro.

SEZIONE 20 - SVILUPPO DELLE VOCI TECNICHE DI R AMO

Assicurazioni Vita

L'Allegato 27 riporta la sintesi dei conti tecnpmér singolo ramo relativo al portafoglio italiano.

L'imputazione al singolo ramo delle poste comumiiarami & stata effettuata in base ai seguengrcri redditi
degli investimenti sono stati assegnati in funzide#le riserve tecniche mentre per le spese impwdtoneri di
acquisizione e per le altre spese di amministrazibriparto per ramo é stato effettuato sulla bdelevalore dei
premi e del numero di polizze presenti in portafngl

Nell'allegato 28 é riportato il prospetto di sirte®l conto tecnico riepilogativo di tutti i ramiitd relativo al
portafoglio italiano.

SEZIONE 21 - INFORMAZIONI CONCERNENTI IL CONTO NON TECNICO

Altri proventi
La voce risulta cosi costituita:
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Tav. 34 - Altri proventi — composizion

Variazioni
Altri proventi 2016 2015 Val. assoluto %
Altri proventi da societa del Gruppo 115 276 -161 -58,33
Interessi attivi conti correnti 6 82 -76 -92,68
Altri proventi 38 197 -159 -80,71
TOTALE (voce lll. 7) 159 555 -396 -71,35

Y

La voce altri proventi da societa del Gruppo chemnamia 115 mila Riro é relativa ariaddebiti per servizi
effettuati alle societa del Gruppo.
Alla voce “Altri provent! risultano contabilizzat33 mila Euro per utilizzo del fondo rischi e ot.

Altri oneri
La voce risulta cosi costituita:

Tav. 35 - Altri oneri - composizione

Variazioni
Altri oneri 2016 2015 Val. assoluto %
Ammortamento oneri pluriennali 6 1 5 n.s.
Altri oneri da societa del Gruppo 115 276 -161 -58,33
Accantonamento fondo rischi ed oneri 229 120 109 90,83
Altri oneri 131 1 130 n.s.
TOTALE (voce 111.8) 481 398 83 20,85

La voce ammonta a 481 mila Eumsi confronta con un saldo alla chiusura del glest esercizio 398 mila
Euro.

La voce altri oneri comprende p&tt mila Euro gli oneri sostenuti dalla Societéi confrontidelle Societa del
Gruppo per servizi riaddebitati.

Alla voce“Altri oneri” risultano contabilizzati gli interespassivi di conto corrent

Proventi e oneri straordinari

| proventi straordinari ammontandla91 migliaia di Euro (509 mila &o alla chiusura del precedente eserc e
sono relativi principalmente proventi da dichiarazione dei redditi per 700 nilaro esmontamento di poste
patrimoniali passive per insussistenza del d per 381 mila Euro.

Gli oneri straordinari risultano pari 688 mila Euro (68 mila Bo alla chiusura del precedente eseo) e
principalmente soneelativi a smontamento di poste patrimoniali ai per 671 mila Eur.
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Imposte sul reddito d’esercizio

Al 31 dicembre 2016 sull'Utile fiscale il debitoels risulta pari a 4.474 migliaia di euro ed il debrap € pari a
727 mila Euro per un totale di imposte correntifide esercizio di 5.201 migliaia di Euro. Con larigaione
positiva delle imposte anticipate per 28 mila Etetietto delle imposte al 31 dicembre 2016 risutegativo per
un totale di 5.173 migliaia di euro.

Le imposte anticipate relative all'esercizio sotates contabilizzate nel rispetto del principio digenza sulla base
della ragionevole certezza che esista, negli egdrcicui si riverseranno, un reddito imponibileecbonsenta di
recuperare le imposte iscritte.

Tav. 36 - Imposte sul reddito d’esercizio

(importi in migliaia) Ires Irap Totale
Imposte correnti 4.474 727 5.201
Variazione delle imposte anticipate -28 - -28
TOTALE 4.446 727 5.173

Nella tavola seguente sono descritte, ai sensiadel427 del codice civile, le differenze tempwea che hanno
comportato la rilevazione di imposte anticipata) aalicazione delle variazioni rispetto all’eseigiprecedente e
degli importi accreditati o addebitati a conto emmico.

Tav. 37 - Rilevazione delle imposte anticipate edfetti conseguenti

2016 2015
ammontare delle ammontare delle
differenze differenze
(importi in migliaia) temporanee effetto fiscale temporanee effetto fiscale
Imposte anticipate:
Accantonamento fondo rischi 196 54 -73 -20
Minusvalenze da valutazione 0 0 -6.016 -1.654
Altri imponibil -8 -2 180 49
Riduzione aliquota Ires -42
Totale 188 10 -5.909 -1.625
Netto 188 10 -5.909 -1.625

La tavola seguente riporta la riconciliazione figuita ordinaria e aliquota effettiva.
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Tav. 38 - Imposte sul reddito d’esercizic- riconciliazione tra I'aliquota ordinaria e I'aliquo ta effettiva

Riconciliazione tra aliquota ordinaria e effettive 2015 2016
IRES IRES
Aliquota ordinaria applicabile 27,5% 27,5%

Effetto delle variazioni in aumento (diminuzion&ypetto allaliquota ordinar

Minusvalenze da valutazione azioni -5,15% 0,00%
Minusvalenze da valutazione cambi 0,00% 0,00%
Dividendi -1,45% 0,00%
Costi indeducibili 0,24% 1,38%
Accantonamento fondo rischi ed one 0,22% 0,44%
Utilizzo Perdita Fiscale 0,00% 0,00%
Dividend washing 0,00% 0,00%
Variazione riserve tecniche vita indeduc 7,40% 3.43%
Altri -0,64% -1,30%
Aliquota effettiva 28,12% 31,45%

(1) In considerazione della sua particolare natuoa, si € presa in considerazione llrap ai filledgresente tabell
che é riferita alla sola Ires
(2) Calcolata solo sulle differenze permanen

SEZIONE 22 -INFORMAZIONI VARIE RELATIVE AL CONTO ECONOMICO
Sono riportati in allegato i seguenti prospettitementi nformazioni sul conto economic

e prospetto relativo ai rapporti con imprese del @Guaupd altre partecipate (allegato -
»  prospetto riepilogativo dei premi contabilizzatl Gevoro diretto (allegato 31
e prospetto degli oneri relativi al personale, anistratori e sindaci (allegato 32).

Operazioni su contratti derivati
Ai sensi del Provvedimento ISVAP n. 297 del 19 ilodl996 e del Regolamento n. 22 del 4 aprile 2808p di
seguito riportati i dati e le notizie dell’attivith investimento in prcotti finanziari derivat di classe C e D.

La Societa ha mantenuto durante I'esercizio urealidi comportamento indirizzatlla prudenza, rispettando cosi
i canoni fissdtdal Provvedimento ISVAP sofcitato e dalla deliber quadro in materia di invementi approvata
dd Consiglio di Amministrazione in ordine all’'utilio dei prodotti deriva

La operazioni di Classe C hanno determinato il egasnento di utili devalutazioneper 11 mila Euro, quelle
relative alla classe D perditia realizzo pel6 mila Eurce utili da valutazione per 131 mila Et.

Nel prospetto che segue sono elencate le attivitierivati in essere al 31 dicembre 6 suddivise tra classe C E
classe D.
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Tale classificazione evidenzia le attivita tragfedalla classe D alla classe C per effetto di pegai effettuati con

liguidita disponibile a fronte di riscatti, sinistrd eccedenze in sede di collocamento.

Prospetto n. 4 — Attivita in derivati classe C e D

Ramo Desgnzmne Data Nominale Yalorg Valore P/M P/M Valutazione EMITTENTE
Titolo Scadenza Bilancio Corrente Realizzo

CLASSEC OP1427CA 01/08/2017 970,90 110,28 116,51 0 11,31 BNP PARIBAS
CLASSEC OPT CAC40 25/01/2018 196,50 34,5 48,79 0 0 SOCIETE GENERALE
Totale Classe C 1.167,40 144,78 165,30 0,00 11,31

CLASSED OP1427CA 01/08/2017 13.946,50 167358  1.673,58 -14,92 37,66 BNP PARIBAS
CLASSED OPT CAC40 25/01/2018 1.639,60 407,11 407,11 -1,17 93,13 SOCIETE GENERALE
Totale Classe D 15.586,10 2.080,69 2.080,69 -16,09 130,78

Totale Complessivo 16.753,50 2.225,47 2.245,99 -16,09 142,09

132
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Parte C
Altre | nformazioni

PATRIMONIO NETTO

Ai sensi del regolamento ISVAP 4 aprile 2008, n, &2ripoita la tavola con Il'indicazior del’ammontare di
ciascun elemento del patrimonio neiaggiornato sulla base delle variazioni che intear@ro per effett
dell'approvazione dé& proposta di destinazione del risultato dell’es#o come precedentemente riferito ne
“relazione sulla gestione”.

Tav. 39 -Movimentazione del patrimonio netto dopo la chiusua dell’esercizic

Patrimonio netto aggiornato sulla base delli
proposta di distribuzione degli utili risultanti dal
bilancio o di altri elementi patrimoniali e delle
variazioni intervenute dopo la chiusura

(importi in migliaia) Patrimonio netto alla chiusura dell'esercizio dell'esercizio*
Capitale sociale 62.000 62.000
Riserva legale 3.882 4.335
Altre riserve 73.969 73.969
Utili (perdite) portati a nuovo 7.900 16.502
Utile (perdita) del periodo 9.055 0
TOTALE (voce A) 156.806 156.806

*al lordo della eventuale proposta di divide
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PUBBLICITA DEI CORRISPETTIVI DI REVISIONE CONTABILE  E DEI SERVIZI DIVERSI DALLA
REVISIONE

Il seguente prospetto, redatto ai sensi dell’'&®72c.c., riporta i corrispettivi di competenzal'éskrcizio 2015 per
i servizi di revisione contabile e attestazione dedla societa di revisione.

Gli importi non comprendono le spese vive riconatné I''VA.

Tav. 40 - Compensi alla societa di revisione

(importi in migliaia di euro)

Tipologia di servizio Soggetto che ha erogato il seizio Destinatario Compenso
Revisione contabile Deloitte & Touche s.p.a. BCC Vita 72
Servizi di attestaziorfd Deloitte & Touche s.p.a. BCC Vita 130
Altri servizi Deloitte & Touche s.p.a. BCC Vita 15
Totale 217

@ | servizi di attestazione sono relativi alle gesntiseparate, ai fondiinterni, alla sottoscriziatedle dichiarazioni fiscali e Attestazione Ebs e
Own Funds pro Sl 31/12/2016.

RAPPORTI CON LA SOCIETA ESERCITANTE LA DIREZIONE E IL COORDINAMENTO, CON LE
CONSOCIATE E LE ALTRE PARTI CORRELATE.

Con riferimento ai rapporti con le altre societd Geuppo ai sensi dell’art. 2497 bis c.c. e comalge parti

correlate ai sensi dell'art. 2427, c. 22 bis cst.tiportano nella presente sezione i rapportiad8bcieta con la
controllante, con le altre societa soggette a iineze coordinamento e con le altre parti corretatdi effetti che

tali attivita hanno avuto sull’'esercizio dell'immmae e sui suoi risultati.

In tale ambito si precisa che, nel corso dell’égeycsono stati posti in atto:

- accordi per I'erogazione di servizi generali, peegtazioni relative alla gestione degli investimenad altre
attivita gestionali;

- rapporti assicurativi/riassicurativi che si e ritémopportuno mantenere all'interno del Gruppo;

- l'opzione congiunta per il consolidato fiscale.

Il calcolo dei riaddebiti per le prestazioni di&er infragruppo € stato effettuato nel rispettdi@dinee guida e
degli impegni di carattere generale stabiliti regltordo quadro vigente, approvato dai competegtroy e della
procedura per l'attribuzione dei costi infragruppa. condivisione delle procedure di gestione emahitoraggio

dell’erogazione delle prestazioni hanno permesssd pumtuale attribuzione delle quote di costo acoadelle

societa utenti del servizio. Il modello utilizzadoquello del riaddebito di costi. | criteri di @twzione si basano
sull'identificazione di specifici indicatori vol@é determinare la quota di costo connesso all’'titisa addebitare
alle singole compagnie che ne beneficiano.

Nella tavola che segue sono riportate le posizoatiimoniali ed economiche derivanti dai suddetpiporti della
Societa verso la controllante, le consociate dtle parti correlate.

Con riferimento ai rapporti con altre parti cortelaono esposti i titoli di classe C e D di projgridella Societa e i
rapporti di c/c con la parte correlata ICCREA Holglie le sue controllate che si segnala essere dizaom di
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mercato.

Nel complesso le altre relazioni con altre partirelate, che si da a aver avuto luogo a valori nell’ambito
quelli di mercato, non sono ritenute significataidini informativi.

Tav. 41 - Rapporti patrimoniali ed economici con la societa esercitaatla direzione e il coordinamento, co
le consociate e le altre partiarrelate

Rapporti patrimoniali Controllante Consociate  Altre parti correlate Totale
(ICCREA)

(importi in migliaia) 31.12.2016

Attivita

Azioni 1 2 3

Obbligazioni 32.500 32.500

Finanziamenti erogati -
Riserve cedute -
Crediti riassicurazione -

Altri crediti 2.366 799 1.022 4.187
Rapporti c/c 7.317 7.317
Totale 2.366 800 40.84! 44.007
Passivita

Finanziamenti ricevuti -
Debiti di riassicurazione -
Altri debiti 5.895 147 241 6.283
Riserve tecniche di

riassicurazione/accettazi -

Totale 5.895 147 241 6.283
Rapporti economici Controllate Collegate Totale
(importi in migliaia) 31.12.2016

Profitti e rendite

Ricavi riassic. -

Proventi finanziari 2.403 2.403
Altriricavi 33 89 8 131
Totale 33 89 2.411 2.533

Perdite e spese
Costiriass. -
Oneri finanziari -

Provvigioni -
Altri costi 2.161 586 960 3.707
Totale 2.161 586 960 3.707
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ESONERO DALL'OBBLIGO DI REDAZIONE DEL BILANCIO CONS OLIDATO

In base a quanto disposto dall’art. 97 del d. I[gsettembre 2005, n. 209, la Societa non redigglahcio
consolidato in quanto non detiene il controllo ioed indiretto su alcuna societa.

Il bilancio consolidato di Gruppo é redatto daltzcteta Cattolica di Assicurazione Soc. Coop., ctesn Verona
- Lungadige Cangrande, 16, ai sensi del d. lgdeBBraio 2005, n. 38 e dell'art. 95 del d. Igs.eftembre 2005,
n. 209.

CONSOLIDATO FISCALE

La Capogruppo ha comunicato allAgenzia delle Hetta conferma della tassazione di gruppo per al@atieta
controllate, tra cui BCC Vita.

Le motivazioni dell'esercizio dell’opzione per lassazione di Gruppo risiedono nell’opportunita ainpensare
posizioni fiscali di segno opposto fra le societh @ruppo medesimo, ottimizzando, di conseguenizasgetti
finanziari.

Al fine di regolamentare i rapporti economici derti dall’adesione al consolidato fiscale e stathoscritta da
ciascuna societa partecipante una convenzione aitoliCa. Con riferimento alle attribuzioni deglifeti
economici connessi all'esercizio dell’opzione, lentollate trasferiscono alla Controllante le somme
corrispondenti alle imposte e agli acconti derivalalla propria situazione di imponibile fiscalegrpconverso,
ricevono dalla Controllante la somma corrispondeali@a minore imposta dalla stessa assolta per teffet
dell'utilizzo delle perdite fiscali trasferite daltontrollate.

FATTI DI RILIEVO DEI PRIMI MESI DEL 2017

Con riferimento all'informativa relativa alla natue I'effetto patrimoniale, finanziario ed economidei fatti di
rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'eserciziosansi dell’art. 2427, n. 22-quater del codicelejvéi rimanda a
quanto gia descritto nell’apposito paragrafo deitcdo “Altre informazioni” nella Relazione sullaegtione.

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO D’ESERCIZIO

Con riferimento all'informativa relativa alla progta di destinazione del risultato d’esercizio aiséeell’'art. 2427,
n. 22-septies del codice civile si rimanda a quaidndicato nell’apposito capitolo della Relazasulla gestione.

SOCIETA ESERCITANTE LA DIREZIONE ED IL COORDINAMENT O

Si espongono qui di seguito i dati essenziali iglatl’ultimo bilancio approvato della societa esigante I'attivita
di direzione e coordinamento, Societa CattolicAs$iicurazione:
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Tav. 42 - Dati essenziali ultimo bilancio approvato dalla Capgruppo Societa Cattolica di /ssicurazione

(importi in migliaia)

STATO PATRIMONIALE 201¢
Attivo
A) Crediti verso soci per capitale sociale sotti&cnon versato C
B) Attiviimmateriali 206.73
C) Investimenti 7.823.59
D) Investimenti a beneficio di assicurati dei ravité i quali ne sopportano il rischio e derivaraild gestione dei fon pensione 1.176.75
D bis) Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 552.22.
E) Crediti 813.28
F) Altri elementi dell'attivo 245.11:
G) Ratei e risconti 56.31:
Totale attivo 10.874.01
Passivo
A) Patrimonio netto 1.909.02
Capitale sociale 522.88:
Riserve 1.342.07
Risultato dell'esercizio 44.07!
B) Passivita subordinate 180.00!
C) Riserve tecniche 7.132.36
D) Riserve tecniche allorché il rischio dell'invies¢nto & sopportato dagli assicurati e riservevdeti dalla gestione i fondi pensione 1.176.76
E) Fondi per rischi e oneri 37.67:
F) Depositi ricevuti da riassicuratori 46.87(
G) Debiti e altre passivita 384.48
H) Ratei e risconti 6.84:
Totale passivo 10.874.01
Garanzie, impegni e conti d'ordine 8.985.93
CONTO ECONOMICO 201¢
Conto tecnico dei rami danni
1. Premi di competenza, al netto delle cessioriassicurazione 1.219.73
2. Quota dell'utile degli investimenti trasferital donto non tecnico 51.98¢
3. Altri proventi tecnici, al netto delle cessiamiriassicurazione 16.62.
4. Oneri relativi ai sinistri, al netto dei recuperdelle cessioni in riassicurazic 776.02;
5. Variazione delle altre riserve tecniche, almettlle cessioni in riassicurazic =28
6. Ristorni e partecipazioni agli utif| netto delle cessioni in riassicurazi 59:
7. Spese di gestione 326.51
8. Altri oneri tecnici, al netto delle cessioniriassicurazione 41.32
9. Variazione delle riserve di perequazione 257
Risultato del conto tecnico dei rami danr 143.65

Conto tecnico dei rami vita

1. Premi dell'esercizio, al netto delle cessiomiassicurazione 995.26
2. Proventi da investimenti 212.62:
3. Proventi e plusvalenze non realizzate relatimvastimenti a beneficio di assicurati i qualisopportano il rischio e a investimenti derivantialgestione dei fondi pensio 51.76!
4. Altri proventi tecnici, al netto delle cessiamiriassicurazione 6.81¢
5. Oneri relativi ai sinistri, al netto delle cessiin riassicurazione 767.26:
6. Variazione delle riserve matematiche e delle aigerve tecniche, al netto delle cessioni in riassizion 363.29
7. Ristorni e partecipazioni agli utili, al nettelié cessioni in riassicurazio i
8. Spese di gestione 51.54(
9. Oneri patrimoniali e finanziari 64.88:
10. Qneri pa‘ltrimo‘niali e finanziari e minusvalemom realizzate relativi a investimenti a benefiti@ssicurati i quali e sopportano il rischio e a investimenti derivaatia 18110
gestione dei fondi pensione
11. Altri oneri tecnici, al netto delle cessioniriassicurazione 7.71¢
12. Quota dell'utile degli investimenti trasferdlaconto non tecnico 16.45!
Risultato del conto tecnico dei rami viti -22.81.
Conto non tecnico
1. Risultato del conto tecnico dei rami danni 143.65
2. Risultato del conto tecnico dei rami vita -22.81.
3. Proventi da investimenti dei rami danni 194.57:
4. Quota dell'utile degli investimenti trasferital donto tecnico dei rami v 16.45!
5. Oneri patrimoniali e finanziari dei rami danni 106.90!
6. Quota dell'utile degli investimenti trasferitecanto tecnico dei rami dar 51.98¢
7. Altri proventi 42.49¢
8. Altri oneri 98.09(
9. Risultato dell'attivita ordinaria 117.38!
10. Proventi straordinari 28.68t
11. Oneri straordinari 13.31%
12. Risultato dell'attivita straordinaria 15.37!
13. Risultato prima delle imposte 132.761
14. Imposte sul reddito dell'esercizio 88.68!
Risultato dell'esercizic 44.07!
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Nota Integrativa

I sontoseritti dichiarano che il presente hilancio & conforme alla verith ed alle seritture,
I rappresentant| legali della societad (%)

L'Amministratore Delegato CARLO BJFFLLA [y

Lgﬂ(/fj M—UJ\—-- **)

**)

{*) Per le societa estere la finma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'ltalia

(**) Indicarc la carica rivestita da chi firma
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Rendiconto
finanziario






{importi in migliaia) 2016 2015
A FLUSSI FINANYZIARI DERIVANTIDAIL A GESTIONE REDDITUTALE
Utile (perdita) dell'esercizio 9.055 8403
Rettifiche per elementi non monetari, variazionidelccn e altre rettifiche
A depuamento delle riserve:
Variazione della riserva premi danni
Variazione della riserva sinistrie delle alire riserve tecnicha danni
Var@zione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche vita 200.930 416 079
A mmortamenti 28 92
Incremento del fondo trattamente fine rapporto e fondo contratiuale di previdenza -32 3
Incremento/(utilizzo) neto del fondo inposte 0 0
Incremeanto netto di altri fondi 265 =73
Alfri proventi e oneri non monetari derivanti dz attivitd finanziare -3.409 -1 087
Phisvaknze e minusvalenze da vahitazione dertvanti da attivitda fmanziarie -3 323 b 54
Svalutazicne crediti e prestiti 0 0
(Aumento) / dimimizione dei crediti commerciali e alire attivita -1.466 -2 111
Aumento / (diminuzione) dei debii e elire passivita 2.31 -1 937
FLUSSO FINANZIARIO DELLA GESTIONE REDDITUALE (A) 204 361 424 422
B. FLTUSST FINANZIART DERIVANTTI DATIATTIVITA'TH INVESTIMENTO
Immcbilizzazioni immaterial 0 0
Immobilizzazioni materiali -15 8
Tmmobil 0 0
A cquisto inmobilizzazioni finanziarie e attvita finanziarie non immobilizzate 802788 1283772
Vendita immobilizzazioni fimanziarie e attivitd finanziarie non immobilizzae £66.809 788 024
Fimanziamenti a terz:
FLUSSO FINANZIARIQ DELL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (B) 225964 495755
C. FLUSST FINANZIART DERTVANTTI DATTIATTIVITA'TT FINANZIAMENTO
Mezziditerzi
Incremento(decrementc) debitia breve verso banche
A ceensione/(rimborso) fmanziamenti
Mezzi propri
WV ariazioni di patrimonio netto 30.000 29000
Cessione/(acquisto) di azioni proprie
Indennitd di anzianiti erogata
Dividendi 7.936 0
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DM FINANZIAMENT O (C) 22 064 29000
AUMENTO / (DIMINUZIONE) DELLE DISPONIBILITA LIQUIDE (A+B+C) 461 -42 333
Dispanibilitd liquide al 1¥ gennaio 4.486 46.821
Disponibilitd liquide al31 dicembre 4.949 4488
AUMENTO / (DIMINUZIONE) DELLE DISPONIBILITA LIQUIDE 461 42 333







I gottoseritti dichiarano che il presente bilancio & conforme alla veritd ed alle seritiure,
I rappresentant| legali della societad (%)

L'Amministratore Delegato CARLO E-)hlgm (5
(Qﬂbfj)—)f('ruﬂ—‘- (**)

*)

(%} Perle societa eslere fa firma deve essere apposta dal rappresentante generale per Plialia
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Societa BCC VITA SP.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VITA

Capitale sociale sottoscr E. 62.000.000 Versato E. 62.000.000

Sede in Milano

Tribunale Milano

Allegati alla Nota integrativa

Esercizio 2016

(Valore in migliaia di Euro)



Societa

BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICUR.

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO

Nota integrativa - Allegato 1

Valori dell'esercizio

A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSORO NON VERSATO

di cui capitale richiamato

B. ATTIVI IMMATERIALI

1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare

. Altre spese di acquisizione

. Avviamento

a b~ WON

. Altri costi pluriennali

C. INVESTIMENTI
| - Terreni e fabbricati

. Costi di impianto e di ampliamento

1. Immobili destinati all'esercizio dellimpresa

2. Immobili ad uso di terzi
3. Altri immobili
4. Altri diritti reali

5. Immobilizzazioni in corso e acconti

Il - Investimenti in imprese del gruppo ed in alp

1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti
b) controllate
c) consociate
d) collegate
e) altre

2. Obbligazioni emesse da imprese:

a) controllanti
b) controllate
C) consociate
d) collegate
e) altre
3. Finanziamenti ad imprese:

a) controllanti
b) controllate
C) consociate
d) collegate
e) altre

1 0
10 0
R
e O
.
P I
15 0] 16 0
17 0
18 0
19 0
20 0
21 0 22 0
23 0
24 0
25 0
26 0
27 0 28 0
29 0
30 0
31 0
32 0
33 0 34 0] 35 0
da riportare 0




Esercizio 2016
Valori dell'esercizio precedente
181 0
e 0
L |
(s O
LA |
(s O
LI | 190 0
JEE S |
L2 0
I |
JECC I |
195 0] 196 0
LA 0
108 0
L 0
| 200 0
201 0 202 0
208 0
1209 0
|20 0
2 0
(212 0
213 0 214 0] 215 0
da riportare 0




STATO

PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO

Valori dell'esercizio

C.INVESTIMENTI (segue)
Il - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate
b) Azioni non quotate
c) Quote
2. Quote di fondi comuni di investimento
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso:
a) quotati
b) non quotati
c) obbligazioni convertibili
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale
b) prestiti su polizze
c) altri prestiti
5. Quote in investimenti comuni
6. Depositi presso enti creditizi
7. Investimenti finanziari diversi
IV - Depositi presso imprese cedenti

D bis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

| - RAMI DANNI
1. Riserva premi
2. Riserva sinistri

3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

4. Altre riserve tecniche

riporto
36
37
38 39 0
L —)
41
42
43 44 0
45
46
47 48 0
A 0
s O
51 0] 52
53 54
s 0
S0
61 0 62

da riportare




Valori dell'esercizio precedente

riporto
216 0
217 0
218 0 219 0
220 0
221 0
222 0
223 0 224 0
225 0
226 0
227 228 0
229 0
231 0] 232 0
233 0] 234
240 0
241 0 242

da riportare




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO

Valori dell'esercizio

riporto
E. CREDITI
| - Crediti, derivanti da operazioni di assicuramc
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 71 0
b) per premi degli es. precedenti 72 0 73 0
2. Intermediari di assicurazione R
3. Compagnie conti correnti s 0
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 0| 77 0
Il - Crediti, derivanti da operazioni di riassicaiar
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione I
2. Intermediari di riassicurazione 79 0l so 0
Il - Altri crediti 81 0 82
F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
| - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di traspc 83 0
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 0
3. Impianti e attrezzature 85 0
4. Scorte e beni diversi 86 0| 87 0
Il - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali 88 0
2. Assegni e consistenza di cassa 89 0l 90 0
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92 0
2. Attivita diverse 93 0| 94 0| 95
di cui Conto di collegamento con la gestion: 901 0
G. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 96 0
2. Per canoni di locazione 97
3. Altri ratei e risconti 98 0| 99
TOTALE ATTIVO 100




Valori dell'esercizio precedente

riporto
251 0
252 0 253 0
254 0
255 0
256 0| 257 0
258 0
259 0| 260 0
261 0| 262
23 .0
L —]
L R—]
266 0] 267 0
28 .0
269 0] 270 0
1 —]
273 0] 274 0] 275
276 0
277
278 0| 279
280




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIO NETTO
| - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivéden

Il - Riserva da sovrapprezzo di emissione

Ill - Riserve di rivalutazione

v -

Riserva legale

V - Riserve statutarie

VI - Riserva per azioni della controllante

VIl -

Altre riserve

VIIl - Utili (perdite) portati a nuovo

IX -

Utile (perdita) dell'esercizio

X - Riserva negativa per azioni proprie in portdi

B. PASSIVITA' SUBORDINATE

C. RISERVE TECNICHE

g h W N P

| - RAMI DANNI
. Riserva premi 2 0
. Riserva sinistri s 0
. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 14 0
. Altre riserve tecniche s O
. Riserve di perequazione 116 0

da riportare

101

102

103

104

105

400

107

108

109

401

O 10101010 1010 10 10 .0

110

111

117




Valori dell'esercizio precedente

281 0
282 0
283 0
284 0
285 0
500 0
287 0
288 0
289 0
501 0] 290
291
22 .0
204 0
295 .0
296 0 297

da riportare




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto
E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblgjimi 128 0
2. Fondi per imposte 129 0
3. Altri accantonamenti 130 0] 131
F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132
G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'
| - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazo
1. Intermediari di assicurazione 183 0
2. Compagnie conti correnti 184 0
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 185 0
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 0f 137 0
Il - Debiti, derivanti da operazioni di riassicui@z
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138 0
2. Intermediari di riassicurazione 139 0] 140 0
Il - Prestiti obbligazionari 141 0
IV - Debiti verso banche e istituti finanziari 142 0
V - Debiti con garanzia reale 143 0
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144 0
VIl - Trattamento di fine rapporto di lavoro subi 145 0
VIII - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 1460
2. Per oneri tributari diversi 147 0
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 0
4. Debiti diversi 149 0| 150 0
IX - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione
3. Passivita diverse 0] 155
di cui Conto di collegamento con la gestion:
da riportare




Valori dell'esercizio precedente

riporto
308 0
309 0
310 0] 311
312
313 0
314 0
315 0
316 0| 317 0
s 0
319 0] 320 0
321 0
322 0
323 0
324 0
325 0
L A—]
329 0| 330 0
0| 335

da riportare




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto
H. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 156 0
2. Per canoni di locazione 157 0
3. Altri ratei e risconti 158 0| 159
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160




Valori dell'esercizio precedente

Pag. 6

riporto

0
336 0
337 0
338 0] 339 0
340 0




Societa

BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIC

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO

Nota integrativa - Allegato 2

Valori dell'esercizio

A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSORO NON VERSATO

di cui capitale richiamato

B. ATTIVI IMMATERIALI

1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare

2. Altre spese di acquisizione

3. Costi di impianto e di ampliamento

4. Avwviamento
5. Altri costi pluriennali

C. INVESTIMENTI
| - Terreni e fabbricati

1. Immobili destinati all'esercizio dellimpresa

2. Immobili ad uso di terzi
3. Altri immobili
4. Altri diritti reali

5. Immobilizzazioni in corso e acconti

Il - Investimenti in imprese del gruppo ed in alpartec

1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti
b) controllate
C) consociate
d) collegate
e) altre

2. Obbligazioni emesse da imprese:

a) controllanti
b) controllate
C) consociate
d) collegate
e) altre
3. Finanziamenti ad imprese:

a) controllanti
b) controllate
C) consociate
d) collegate
e) altre

1 0
3 0
10 12
B S—
12 0
I
L]
15 0| 16 0
22 3
R
0
27 0 28 0
299
X .
9
33 0 34 0] 35 3
da riportare 12




Esercizio

Valori dell'esercizio precedente

2016

181 0
e 0
e 0
ase 0]
e ] 0
ass 0]
L 0] 190 0
e 0
192 0
s 0]
L. 0]
195 0| 196 0
202 3
208 0
1209 . 0
210 ] 0
|21 o
212 o
213 0 214 0] 215 3
da riportare 0




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 12
C.INVESTIMENTI (segue)
Il - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate
b) Azioni non quotate
c) Quote 39 25
2. Quote di fondi comuni di investimento 40 33.561
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso:
a) quotati 41 2.285.981
b) non quotati
c) obbligazioni convertibili 44 2.314.853
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale 45 0
b) prestiti su polizze 46 0
c) altri prestiti 47 0 48 0
5. Quote in investimenti comuni 49 0
6. Depositi presso enti creditizi 50 0
7. Investimenti finanziari diversi 51 145| s2 2.348.584
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 0| 54 2.348.58]1
D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMIVITA | QUALI NE
SOPPORTANO IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEFONDI PENSIONE
| - Investimenti relativi a prestazioni connessa ¢ondi di investimento e indici di mercato 55 250.457
Il - Investimenti derivanti dalla gestione dei forqnsione 56 0| 57 250.457
D bis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASS
Il - RAMI VITA
1. Riserve matematiche 63 27.304
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 64 0
3. Riserva per somme da pagare 65 2.944
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 66 b
5. Altre riserve tecniche 67 0
6. Riserve tecniche allorché il rischio dell'invesgntc 68 0 69 30.254
da riportare 2.629.304




Valori dell'esercizio precedente

riporto 0
218 0
27 0
218 25 219 25
220 29,32
221 2.108,985
222 55.007
223 0 224  2.163.992
(225 ] 0
226 0
227 0 228 0
22 0]
280 0]
231 71f 232 2.193.41¢
233 0| 234 2.193.414
235 172.909
236 0] 237 172.909
243 26.057
24 0]
X 2.439
26 12
AT 0]
248 0 249 28.504
da riportare 2.394.837




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 2.629.304
E. CREDITI
| - Crediti, derivanti da operazioni di assicuragodire!
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 7329
b) per premi degli es. precedenti 72 13 73 342
2. Intermediari di assicurazione T 2.954
3. Compagnie conti correnti 750
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 of 77 3.296
Il - Crediti, derivanti da operazioni di riassicai@ane, n
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione G 28
2. Intermediari di riassicurazione 79 0] so0 28
Il - Altri crediti 81 32.037 82 35.361
F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
| - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di traspoiitde 8 15
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 19
3. Impianti e attrezzature 8 0
4. Scorte e beni diversi 86 0| 87 34
Il - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali 88 . 4.948
2. Assegni e consistenza di cassa 89 0| 90 4.948
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92 0
2. Attivita diverse 93 9.667] 94 9.667] 95 14.649
di cui Conto di collegamento con la gestione danni 901 0
G. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 96 16.786
2. Per canoni di locazione 97 0
3. Altri ratei e risconti 98 32| 99 16.818
TOTALE ATTIVO 100 2.696.133




Valori dell'esercizio precedente

riporto 2.394.837
251 200
252 3 253 203
24 5.972
s ] 0
256 0| 257 6.175
28 146
259 0] 260 146
261 27.723 262 34.044
263 20
26 69
2es ] 0
266 0| 267 89
.8 4.489
269 0] 270 4.488
2z 0
273 8.744 274 8.74¢ 275 13.323
903 0]
276 17.538
277 0
278 53| 279 17.591
280 2.459.790




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIO NETTO

| - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivéden 101 62.000
Il - Riserva da sovrapprezzo di emissione 102 0
Il - Riserve di rivalutazione 103 0
IV - Riserva legale 104 3.882
V - Riserve statutarie 105 0
VI - Riserva per azioni della controllante 400 0
VIl - Altre riserve 107 73.969
VIl - Utili (perdite) portati a nuovo 108 7.900
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 109 9.054
X - Riserva negativa per azioni proprie in portaiog 401 0f 110 156.805
B. PASSIVITA' SUBORDINATE 111 0
C. RISERVE TECNICHE
Il - RAMI VITA
1. Riserve matematiche 118 2.224.288
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari
3. Riserva per somme da pagare
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni
5. Altre riserve tecniche 123 2.257.92¢
D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELLINVESTIMETO E' SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEIFONDI PENSIONE
| - Riserve relative a contratti le cui prestazisono
connesse con fondi di investimento e indici di ragsc 125 250.457
Il - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi peeme 126 0| 127 250.457
da riportare 2.665.18¢




Valori dell'esercizio precedente

298 2.103.95(

da riportare

125.687

2.135.278

170.424

2.431.38¢




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto 2.665.18¢
E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblgimili 128 0
2. Fondi per imposte 129 0
3. Altri accantonamenti 130 1.045 131 1.045
F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132 0
G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'
| - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazodireti
1. Intermediari di assicurazione 133 | 5.020
2. Compagnie conti correnti 134 0
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135 11
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 0f 137 5.031
Il - Debiti, derivanti da operazioni di riassicuiaze, ne
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138 4.158
2. Intermediari di riassicurazione 139 0[ 140 4.158
Il - Prestiti obbligazionari 141 0
IV - Debiti verso banche e istituti finanziari 142 0
V - Debiti con garanzia reale 143 0
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144 0
VIl - Trattamento di fine rapporto di lavoro suborato 145 49
VIII - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 146 0
2. Per oneri tributari diversi 147 ] 11.491
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 162
4. Debiti diversi 149 9.01Q 150 20.663
IX - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151 0
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 152 2
3. Passivita diverse 153 0| 154 2| 155 29.903
di cui Conto di collegamento con la gestione danni 902 0f
da riportare 2.696.134




Valori dell'esercizio precedente

riporto 2.431.384
308 0
309 0
310 780| 311 780
312 0
I 6.670
2 0]
s 2|
316 0| 317 6.672
a8 2.642
319 0] 320 2.642
321 0
322 0
323 0
324 0
325 81
3% 0]
2 9799
L 174
329 8.252 330 18.225
L 0
JEEC I 2|
333 1| 334 3| 335 27.623
. 0]
da riportare 2.459.797




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto 2.696.134

H. RATEI E RISCONTI

1. Per interessi 156 0
2. Per canoni di locazione 157 0
3. Altri ratei e risconti 158 0| 159 0

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160  2.696.134




Valori dell'esercizio precedente

Pag. 6

riporto

2.459.797
336 0
337 0
338 0] 339 0
340 2.459.792




Nota integrativa - Allegato 3

SociettBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASS Esercizio 2016
Prospetto relativo alla ripartizione del risultaioesercizio tra rami danni e rami vita
Gestione danni Gestione vital Totale

Risultato del conto tecnico..........cc.cc..... 1 21 10.10Q 41 10.100
Proventi da investimenti..................... +| 2 42

Oneri patrimoniali e finanziari............. -1 3 43

Quote dell'utile degli investimenti

trasferite + 24 4,049 a4 4.046
Quote dell'utile degli investimenti

trasferite -] s 45

Risultato intermedio di gestione........... 6 26 14.144 46 14.144
Altri proventi.........ccccccvvvvvvneniieeininnnnnn. +| 7 27 159 47 159
Altri ONENi..cceeiiiiiiiiieee e -| 8 28 481 48 481
Proventi straordinari............cccccvvveveu +] 9 29 1.09] 49 1.091
Oneri straordinari.........cccuveeeeeeeeeriisieend - | 10 30 688 50 688
Risultato prima delleimposte............... 11 31 14,2271 s1 14.2271
Imposte sul reddito dell'esercizio....... -] 12 32 5.173 52 5.173
Risultato di esercizio ....ccccceveeeeveeveeennen. 13 33 9.054 53 9.054




Nota integrativa - Allegato 4
Esercizio 2016
Societa. BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi imateriali (voce B) e dei terreni e
fabbricati (voce C.I)

Attivi immateriali Terreni e fabbricati
B C.l
Esistenze iniziali lorde ........ccccooiiiiiiiieenciin e, +| 1 1.498 31
Incrementi nell'eSercizio ..........coovvvvviiceeeeceeiee e, +| 2 17| 32
per: acquisti 0 auMeNti ...........ccevvvvvinveeennineeeeeeennd 3 17| 33
riprese di valore .........ccceeiiiiiiiiiiie e 4 34
FIValULAZIONT ..o e 5 35
altre variazioni .........cc.cevieeviiiiiiiceee e, 6 36
Decrementi nell'eSercizio .........ccoovevvvicmceenieeinnnnennnd -7 37
per: vendite 0 diminuzioNi ...........cccovvviiiieeeeeeeeninnn. 8 38
svalutazioni durature ............cccoeeeiiiicccceeeeeeiineee, 9 39
altre variazioni ............ccoeeeiiiiiiiiiieeee e, 10 40
Esistenze finali lorde (2) .....ccccooveevveviecceecee e, 11 1.519 41
Ammortamenti:
Esistenze iniziali ............cccooeiiiiiiiiiin, + | 12 1.498 a2
Incrementi nell'eSercizio .........ccoooeveviieceeee e, +| 13 6| 43
per: quota di ammortamento dell'esercizio ........... 14 6| 44
altre varazioni ........c.c.ccoveiiiiiiiiiiiceee e 15 45
Decrementi nell'eSercizio .........ccovvevivicmccenveeeninennd -] 16 46
per: riduzioni per alienazioni ..........ccccoeveveevrieiinnnnn 17 47
altre variazioni ........cccoccocveiiiiiii i 18 48
Esistenze finali ammortamenti (b).......cccooevvvevviiennenn. 19 1.504 49
Valore di bilancio (@ - B) .cccooceveereee e 20 11| so0
Valore corrente 51
Rivalutazioni totali ............ccoooeiiiiiiiceec e, 22 52
Svalutazioni totali ..........ccooeeviiiiiiie 23 53
in applicazione di norme tributarie ..........ooo.e..... 24 54




Nota integrativa - Allegato 5

societa BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VITA Esercizio 2016

Attivo - Variazioni degli investimenti in impreseeldgruppo ed in altre partecipate: azioni e
quote (voce C.II.1), obbligazioni (voce C.11.2) ediiziamenti (voce C.II.3)

Azioni e quote Obbligazioni Finanziamenti
ca1 c..2 c..3
Esistenze iNiziali...........oooeviiiiiiiiiieeee e +| 1 3| 21 41
Incrementi Nell'e@SEercCizio: .......ccovvueiiiieeeeci s +| 2 22 42
per: acquisti, SOttOSCrizioni 0 €rogazioni = .e..cooeeereeeeeenn. 3 23 43
fiprese di Valore........ovevveiiiieee e 4 24 44
FIVAIULAZIONI. ..uv e e 5
altre Variazioni...........ovieveuie et mee e 6 26 46
Decrementi Nell'@SErCizio: .......cccoovvvunn e e - 7 27 47
per: vendite 0 MMDOISI.........oiviiiiiiiiiiieeeeee e 8 28 48
SVAIULAZIONI. ..cevviciii e e 9 29 49
altre Variazioni...........ovieveuie et mee e 10 30 50
Valore di bilanCio.........ccocoeeveiiiiiiiicicceee e 11 3| 31 51
Valore COMENTE....covuiieiiiie e mm e 12 3| 32 52
Rivalutazioni totali............cooveviiiiiiiiieei e 13
Svalutazioni totali..........coeeeevuiiiiiiiit e 14 34 54

La voce C.Il.2 comprende:

Obbligazioni qQUOLALE............cuieeiiii i ceeeeme e 61
Obbligazioni non quotate.. 62
Valore di bilancio.................. .| 63

di cui obbligazioni convertibili...............ommeiiiieiiiii 64




Nota integrativa - Allegato 06

SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VITA Esercizio 2016
Attivo - Prospetto contenente informazioni relatalie imprese partecipate (*)
N. Tipo Quot. o Attivita Capitale sociale Patrimonio netto (**) Lfm:f O perdrti Quota posseduta (5)
d t svolta Denominazione e sede sociale Valuta delfuitimo esercizio i i
ora. non quot. Importo Numero () Diretta Indiretta Totale
) ® @ ®) @ azioni @ @ % % %
1 Cc NQ 7 CATTOLICA SERVICES S.C.P.A, 242 20.954 20954043 0 0,0p5 0/00 0,p05
2 E NQ 7 BCC RETAIL S.C. AR.L. VIA DE( 242 1.00¢ 6 0,16 0,90 0,16

(*) Devono essere elencate le imprese del grupfiadtre imprese in cui si detiene una partecipsidirettamente, anche per il tramite di societiuciaria o per interposta persona

(" Il numero dordine deve essere superiore a "0

1) Tipo
a = Societa controllanti
b = Societa controllate
Societa consociate
Societa collegate
e = Altre

c=

(2) Indicare Q per i titoli negoziati in mercati
regolamentati e NQ per gli altri

(3) Attivita svolta
1 = Compagnia di Assicurazione
2 = Societa finanziaria

(4) Importi in valuta originaria

(5) Indicare la quota complessivamente posseduta
3 = Istituto di credito

Societa immobiliare
5 = Societa fiduciaria

6 = Societa di gestione o di distribuzione di foodmuni di investimento
Consorzio

8 = Impresa industriale

9 = Altra societa o ente

() Da compilare solo per societa controllate ellegate



Nota integrativa - Allegato 07

Societa BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VITA Esercizio 2016
Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentaZidegli investimenti in imprese del gruppo ed itr@partecipate
N Tipo Incrementi nellesercizio Decrementi nell'esercizio Valore di bilancio (4) Costo Valore Codice
EVIOENZiare < d'acquisto corrente ISIN
valutata con il
ord Denominazione Per acquisti Altri Per vendite Altri metodo del Quantita Valore
patrimonio netto
lenla nar Tina h
(1) ) 3) Quantita Valore incrementi Quantita Valore decrementi
1 C V__|CATTOLICA SERVICES S.C.P.A 1000 1T000000C
2 E V_|BCC RETAIL S.C. AR.L. 1 2AYYYYYYY(
[

(1) Deve corrispondere a quello indicato nell/Atieg ¢ (3) Indicare:
D per gli assegnati alla c.iLy
(2) Tipo V per gli assegnati alla gesti ciL
a = Societa controllanti V1 per gli assegnati alla woce D.I

b = Societa controllate V2 per gli investimenti assegnati alla gestiongyvoce D.2

¢ = Societa consociate Alla partecipazione anche se frazionata deve caaressere
d = Societa collegate assegnato lo stesso numero d'ordine

e = Altre

(4) Evidenziare con (*) se valutata con il metodd atrimonio netto (solo per Tipo b e d)



Nota integrativa - Allegato 8

SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASS Esercizio 2016

Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo deglitalinvestimenti finanziari: azioni e quote di ingse, quote di fondi comuni di investimento, obldigai e
altri titoli a reddito fisso, quote in investimerdmuni e investimenti finanziari diversi (voci IL1, 2, 3, 5, 7)

| - Gestione danni

Portafoglio a utilizzo durevole Portafoglio a utdiz non durevole Totale
Valore di bilancip Valore corrente Valore di bilarjcidalore corrente| Valore di bilangid/alore corrente
1. Azioni e quote di imprese: .............. 1 21 41 61 81 101
a) azioni quotate ...........ccceeeeeeeeeeennn. 2 22 42 62 82 102
b) azioni non quotate ...............cc..ees 3 23 43 63 83 103
(o) 10 [0 L0] (= 4 24 44 64 84 104
2. Quote di fondi comuni di investimen| |5 25 45 65 85 105
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fis] (6 26 46 66 86 106
al) titoli di Stato quotati ...................] 7 27 47 67 87 107
a2) altri titoli quotati ..............coeeeeeeeee. 8 28 48 68 88 108
b1) titoli di Stato non quotati ............. 9 29 49 69 89 109
b2) altri titoli non quotati ................... 10 30 50 70 90 110
c¢) obbligazioni convertibili ................ 11 31 51 71 o1 111
5. Quote in investimenti comuni .......... 12 32 52 72 92 112
7. Investimenti finanziari diversi .......... 13 33 53 73 93 113




Il - Gestione vita

Portafoglio a utilizzo durevole | Portafoglio a utilizzo non durevole Totale
Valore di bilancip Valore corrente Valore di bilarjcidalore correntd Valore di bilangio Valore correr
1. Azioni e quote di imprese: .............. 121 25|141 25|161 181 201 25|221 25
a) azioni quotate ..............ceeeeeeeeeeennn, 122 142 162 182 202 222
b) azioni non quotate .............cc....... 123 143 163 183 203 223
(o) 10 1010 ] =T 124 25|144 25|164 184 204 25|224 25
2. Quote di fondi comuni di investimen| (125 145 165 33.561185 34.713205 33.561225 34.713
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fis| [126 392.878146 428.313166 1.921.97%186 2.021.881206 2.314.85%26 2.450.196
al) titoli di Stato quotati ...................] 127 319.894147 350.607167 1.704.11%187 1.794.907207 2.024.007227 2.145.514
a2) altri titoli quotati ..............coeeeeeeeee. 128 45.484148 48.834168 216.49(188 225.602208 261.974228 274.434
b1) titoli di Stato non quotati ............. 129 149 169 1.372189 1.372209 1.372229 1.372
b2) altri titoli non quotati ................... 130 27.50(150 28.874170 190 210 27.500230 28.876
c) obbligazioni convertibili ................ 131 151 171 191 211 231
5. Quote in investimenti comuni .......... 132 152 172 192 212 232
7. Investimenti finanziari diversi .......... 133 153 173 145|193 165213 145233 165




Nota integrativa - Allegato 9

societa BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZI Esercizio 2016

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli altri ineéimenti finanziari a utilizzo durevole: azioni eaje, quote di fondi comuni di investimento, obhbligpni e altri titoli a reddito
fisso, quote in investimenti comuni e investimefitianziari diversi (voci C.1II.1, 2, 3, 5, 7)

Azioni e quote Quote di fondi comupi Obbligazioni le&iditoli| Quote in investimenti| Investimenti finarari
di investimento a reddito fisso comuni diversi
C.l.1 C.11.2 C.11.3 C.lIL5 C..7
Esistenze iniziali............ccccoccoi i H 2 25| 21 41 302.224 g1 101
Incrementi nell'esercizio..........cccoceeevvivecccen . +| 2 22 42 125.634 82 102
Per: aCqUISTI ... vuieieeiie e e e e 3 23 43 125.634 83 103
riprese di valore.........coocooviiiiiii i 4 24 44 84 104
trasferimenti dal portafoglio non durevole.... 5 25 45 85 105
altre variazioni..........coovivi i i 6 26 46 86 106
Decrementi nell'esercizio..........cc.ooovevvwmmmmnennnnn. -7 27 47 34.98( s7 107
per: Vendite.......oovv i 8 28 48 34.98( ss 108
SVAlULAZIONI ...t v e 9 29 49 89 109
trasferimenti al portafoglio non durevole..... 10 30 50 90 110
altre variazioni.........occevviiiii i i 11 31 51 91 111
Valore di bilancCio.......ccccoceeviiveiciniiii e 12 25| 32 52 392.8784 92 112
Valore Cormrente.......covv v viiiiiie e e e e e, 13 25| 33 53 428.314 93 113




Nota integrativa - Allegato 10
Esercizio 2016

SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI

Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziameémt dei depositi presso enti creditizi (voci C4ll.6)

Finanziamenti Depositi presso
enti creditizi
c.li4 C.l6

Esistenze iniziali..............ccooooiiiiiiiii +| 1 21
Incrementi nell'esercizio: ........ccoooevvviiceeeeeeennnnn. +| 2 22
[T S =T (oTo F- VA To] o AU 3

riprese di valore.........cccoooiveiieiiins s 4

altre variazioni..........ccocceeeeeiiiiiiiceme e, 5
Decrementi nell'esercizio: ........ccc..ccovvemmumneeenlf - | 6 26
[0 T=T S 1101 o Jo ] £ PR 7

svalutazioni.........cooeeeiiiiiiiicie e 8

altre variazioni.........cccoooeeeeiiiiiiiiiieece e, 9
Valore di bilanCio ........cocoeiviiciiiicie e 10 30




Nota integrativa - Allegato 11

SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VI Esercizio 2016

Attivo - Prospetto delle attivita relative a presteni connesse con fondi di investimento e indiangércato (voce D.I)

Codice Fondo: 001 Descrizione fond8CC VITA EQUITY AMERICA

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizicqutente
I. Terreni e fabbricati ..........cccccouuiiimiis 1 21 41 61
IIl. Investimenti in imprese del gruppo e altre paipate:
1. AZIONi € QUOLE .coooeeeiieee e 2 22 42 62
2. Obbligazioni .........cccceeiiiii e, 3 23 43 63
3. Finanziamenti ..........ccciiiii 4 24 44 64
lll. Quote di fondi comuni di investimento ....ceevvvveeeeeeeei| 5 233 25 220 45 181 65 184
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONi € QUOLE ...ooooeiiiei e 6 26 46 66
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ..................., 7 10| 27 47 10| &7
3. Depositi presso enti creditizi .........coccceeeeeeeeeeeeneennn 8 28 48 68
4. Investimenti finanziari diversi .........ccoeeeveeeiiiiiiinnen, 9 29 49 69
V. AItre attivita ...ooooeeiiiiiiiieiiice e 10 30 50 70
VI. Disponibilita liquide ..............cooeiiimmmeeeeeeeeeeeeee e, 11 1f a1 11| 51 1f 72 11
Altre passivita 12 -50[ 32 -24| 52 -50[ 72 -24
13 33 53 73
TOLAIE . e 14 194 34 207| 54 142 74 171




Nota integrativa - Allegato 11

SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VI Esercizio 2016

Attivo - Prospetto delle attivita relative a presteni connesse con fondi di investimento e indiangércato (voce D.I)

Codice Fondo: 002 Descrizione fond8CC VITA EQUITY ASIA

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizicqutente
I. Terreni e fabbricati ..........cccccouuiiimiis 1 21 41 61
IIl. Investimenti in imprese del gruppo e altre paipate:
1. AZIONi € QUOLE .coooeeeiieee e 2 22 42 62
2. Obbligazioni .........cccceeiiiii e, 3 23 43 63
3. Finanziamenti ..........ccciiiii 4 24 44 64
lll. Quote di fondi comuni di investimento ....ceevvvveeeeeeeei| 5 155 25 140| 45 132 65 126
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONi € QUOLE ...ooooeiiiei e 6 26 46 66
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ..................., 7 10| 27 47 10| &7
3. Depositi presso enti creditizi .........coccceeeeeeeeeeeeneennn 8 28 48 68
4. Investimenti finanziari diversi .........ccoeeeveeeiiiiiiinnen, 9 29 49 69
V. AItre attivita ...ooooeeiiiiiiiieiiice e 10 30 50 70
VI. Disponibilita liquide ..............cooeiiimmmeeeeeeeeeeeeee e, 11 1f a1 14| 51 1f 72 14
Altre passivita 12 -29| 32 -14{ 52 -29( 72 -14
13 33 53 73
TOLAIE . e 14 137| 34 140| 54 114 74 126




Nota integrativa - Allegato 11

SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VI Esercizio 2016

Attivo - Prospetto delle attivita relative a presteni connesse con fondi di investimento e indiangércato (voce D.I)

Codice Fondo: 003 Descrizione fond8CC VITA EQUITY EUROPA

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizicqutente
I. Terreni e fabbricati ..........cccccouuiiimiis 1 21 41 61
IIl. Investimenti in imprese del gruppo e altre paipate:
1. AZIONi € QUOLE .coooeeeiieee e 2 22 42 62
2. Obbligazioni .........cccceeiiiii e, 3 23 43 63
3. Finanziamenti ..........ccciiiii 4 24 44 64
lll. Quote di fondi comuni di investimento ....ceevvvveeeeeeeei| 5 325 25 340 45 328 65 342
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONi € QUOLE ...ooooeiiiei e 6 26 46 66
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ..................., 7 15| 27 47 15| 67
3. Depositi presso enti creditizi .........coccceeeeeeeeeeeeneennn 8 28 48 68
4. Investimenti finanziari diversi .........ccoeeeveeeiiiiiiinnen, 9 29 49 69
V. AItre attivita ...ooooeeiiiiiiiieiiice e 10 30 50 70
VI. Disponibilita liquide ..............cooeiiimmmeeeeeeeeeeeeee e, 11 4| 31 19| 51 4| 711 19
Altre passivita 12 -66| 32 -39 52 -66( 72 -39
13 33 53 73
TOLAIE . e 14 278 34 320 54 281 74 322,




Nota integrativa - Allegato 11
SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VI1 Esercizio 2016

Attivo - Prospetto delle attivita relative a presteni connesse con fondi di investimento e indiangércato (voce D.I)

Codice Fondo: 004 Descrizione fond8CC VITA EQUITY WORLD GLOBAL

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizicqutente
I. Terreni e fabbricati ..........cccccouuiiimiis 1 21 41 61
IIl. Investimenti in imprese del gruppo e altre paipate:
1. AZIONi € QUOLE .coooeeeiieee e 2 22 42 62
2. Obbligazioni .........cccceeiiiii e, 3 23 43 63
3. Finanziamenti ..........ccciiiii 4 24 44 64
lll. Quote di fondi comuni di investimento ....ceevvvveeeeeeeei| 5 286 25 303 45 282 65 304
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONi € QUOLE ...ooooeiiiei e 6 26 46 66
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ..................., 7 27 47 67
3. Depositi presso enti creditizi .........coccceeeeeeeeeeeeneennn 8 28 48 68
4. Investimenti finanziari diversi .........ccoeeeveeeiiiiiiinnen, 9 29 49 69
V. AItre attivita ...ooooeeiiiiiiiieiiice e 10 30 50 70
VI. Disponibilita liquide ..............cooeiiimmmeeeeeeeeeeeeee e, 11 2| 31 13| 51 2| 71 13
Altre passivita 12 -13| 32 -3| 52 -13[ 72 -3
13 33 53 73
TOLAIE . e 14 275 34 313 54 271 74 314




Nota integrativa - Allegato 11

SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VI Esercizio 2016

Attivo - Prospetto delle attivita relative a presteni connesse con fondi di investimento e indiangércato (voce D.I)

Codice Fondo: 005 Descrizione fond8CC VITA EQUITY PIP AMERICA

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizicqutente
I. Terreni e fabbricati ..........cccccouuiiimiis 1 21 41 61
IIl. Investimenti in imprese del gruppo e altre paipate:
1. AZIONi € QUOLE .coooeeeiieee e 2 22 42 62
2. Obbligazioni .........cccceeiiiii e, 3 23 43 63
3. Finanziamenti ..........ccciiiii 4 24 44 64
lll. Quote di fondi comuni di investimento ....ceevvvveeeeeeeei| 5 2.271 25 2.227 45 1.732 65 1.819
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONi € QUOLE ...ooooeiiiei e 6 26 46 66
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ..................., 7 109 27 47 109 67
3. Depositi presso enti creditizi .........coccceeeeeeeeeeeeneennn 8 28 48 68
4. Investimenti finanziari diversi .........ccoeeeveeeiiiiiiinnen, 9 29 49 69
V. AItre attivita ...ooooeeiiiiiiiieiiice e 10 30 50 70
VI. Disponibilita liquide ..............cooeiiimmmeeeeeeeeeeeeee e, 11 8| 31 14| 51 8| 71 14
Altre passivita 12 -153( 32 -69| 52 -153 72 -69
13 33 53 73
TOLAIE . e 14 2.241 34 2.172 54 1.69q4 74 1.764




Nota integrativa - Allegato 11

SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VI Esercizio 2016

Attivo - Prospetto delle attivita relative a presteni connesse con fondi di investimento e indiangércato (voce D.I)

Codice Fondo: 006 Descrizione fondCC VITA EQUITY PIP ASIA

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizicqutente
I. Terreni e fabbricati ..........cccccouuiiimiis 1 21 41 61
IIl. Investimenti in imprese del gruppo e altre paipate:
1. AZIONi € QUOLE .coooeeeiieee e 2 22 42 62
2. Obbligazioni .........cccceeiiiii e, 3 23 43 63
3. Finanziamenti ..........ccciiiii 4 24 44 64
lll. Quote di fondi comuni di investimento ....ceevvvveeeeeeeei| 5 1.300 25 1.254 45 1.114 65 1.140
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONi € QUOLE ...ooooeiiiei e 6 26 46 66
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ..................., 7 76| 27 47 76| 67
3. Depositi presso enti creditizi .........coccceeeeeeeeeeeeneennn 8 28 48 68
4. Investimenti finanziari diversi .........ccoeeeveeeiiiiiiinnen, 9 29 49 69
V. AItre attivita ...ooooeeiiiiiiiieiiice e 10 30 50 70
VI. Disponibilita liquide ..............cooeiiimmmeeeeeeeeeeeeee e, 11 7| 31 42| s1 7| 71 42
Altre passivita 12 -83| 32 -40| 52 -83| 72 -40
13 33 53 73
TOLAIE . e 14 1.30Q 34 1.258 54 1.114 74 1.142




Nota integrativa - Allegato 11

SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VI Esercizio 2016

Attivo - Prospetto delle attivita relative a presteni connesse con fondi di investimento e indiangércato (voce D.I)

Codice Fondo: 007 Descrizione fond8CC VITA EQUITY PIP EUROPA

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizicqutente
I. Terreni e fabbricati ..........cccccouuiiimiis 1 21 41 61
IIl. Investimenti in imprese del gruppo e altre paipate:
1. AZIONi € QUOLE .coooeeeiieee e 2 22 42 62
2. Obbligazioni .........cccceeiiiii e, 3 23 43 63
3. Finanziamenti ..........ccciiiii 4 24 44 64
lll. Quote di fondi comuni di investimento ....ceevvvveeeeeeeei| 5 2.544 25 2.687 45 2.58( 65 2.716
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONi € QUOLE ...ooooeiiiei e 6 26 46 66
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ..................., 7 121 27 47 121 o7
3. Depositi presso enti creditizi .........coccceeeeeeeeeeeeneennn 8 28 48 68
4. Investimenti finanziari diversi .........ccoeeeveeeiiiiiiinnen, 9 29 49 69
V. AItre attivita ...ooooeeiiiiiiiieiiice e 10 30 50 70
VI. Disponibilita liquide ..............cooeiiimmmeeeeeeeeeeeeee e, 11 14| 31 18| 51 14 71 18
Altre passivita 12 -214{ 32 -84| 52 =214 72 -84
13 33 53 73
TOLAIE . e 14 2.467 34 2.614 54 2.501 74 2.650




Nota integrativa - Allegato 11

SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VI Esercizio 2016

Attivo - Prospetto delle attivita relative a presteni connesse con fondi di investimento e indiangércato (voce D.I)

Codice Fondo: 008 Descrizione fond8CC VITA EQUITY PIP WORLD GLOBAL

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizicqutente
I. Terreni e fabbricati ..........cccccouuiiimiis 1 21 41 61
IIl. Investimenti in imprese del gruppo e altre paipate:
1. AZIONi € QUOLE .coooeeeiieee e 2 22 42 62
2. Obbligazioni .........cccceeiiiii e, 3 23 43 63
3. Finanziamenti ..........ccciiiii 4 24 44 64
lll. Quote di fondi comuni di investimento ....ceevvvveeeeeeeei| 5 1.884 25 1.803 45 1.86Q 65 1.8172
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONi € QUOLE ...ooooeiiiei e 6 26 46 66
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ..................., 7 15| 27 47 15| 67
3. Depositi presso enti creditizi .........coccceeeeeeeeeeeeneennn 8 28 48 68
4. Investimenti finanziari diversi .........ccoeeeveeeiiiiiiinnen, 9 29 49 69
V. AItre attivita ...ooooeeiiiiiiiieiiice e 10 30 50 70
VI. Disponibilita liquide ..............cooeiiimmmeeeeeeeeeeeeee e, 11 7| 31 41| s1 7| 71 41
Altre passivita 12 -81| 32 -31| 52 -81f 72 -31
13 33 53 73
TOLAIE . e 14 1.827 34 1.813 54 1.801 74 1.822




Nota integrativa - Allegato 11

SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VI Esercizio 2016

Attivo - Prospetto delle attivita relative a presteni connesse con fondi di investimento e indiangércato (voce D.I)

Codice Fondo: 009 Descrizione fond®CC VITA INDEX LINKED

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizicqutente
I. Terreni e fabbricati ..........cccccouuiiimiis 1 21 41 61
IIl. Investimenti in imprese del gruppo e altre paipate:
1. AZIONi € QUOLE .coooeeeiieee e 2 22 42 62
2. Obbligazioni .........cccceeiiiii e, 3 23 43 63
3. Finanziamenti ..........ccciiiii 4 24 44 64
lll. Quote di fondi comuni di investimento ....ceevvvveeeeeeeei| 5 25 45 65
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONi € QUOLE ...ooooeiiiei e 6 26 46 66
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ..................., 7 15.61Q 27 16.164 47 13.631 67 13.5645
3. Depositi presso enti creditizi .........coccceeeeeeeeeeeeneennn 8 28 48 68
4. Investimenti finanziari diversi .........ccoeeeveeeiiiiiiinnen, 9 29 49 69
V. AItre attivita ...ooooeeiiiiiiiieiiice e 10 2.081 30 2.51§ 50 1.195 70 1.729
VI. Disponibilita liquide ..............cooeiiimmmeeeeeeeeeeeeee e, 11 31 51 71
Altre passivita 12 -23| 32 52 -23[ 72
13 33 53 73
TOLAIE . e 14 17.669§ 34 18.6874 54 14.803 74 15.294




Nota integrativa - Allegato 11

SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VI Esercizio 2016

Attivo - Prospetto delle attivita relative a presteni connesse con fondi di investimento e indiangércato (voce D.I)

Codice Fondo: 010 Descrizione fond®CC VITA AUTORE SINERGIA

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizicqutente
I. Terreni e fabbricati ..........cccccouuiiimiis 1 21 41 61
IIl. Investimenti in imprese del gruppo e altre paipate:
1. AZIONi € QUOLE .coooeeeiieee e 2 22 42 62
2. Obbligazioni .........cccceeiiiii e, 3 23 43 63
3. Finanziamenti ..........ccciiiii 4 24 44 64
lll. Quote di fondi comuni di investimento ....ceevvvveeeeeeeei| 5 197.047 25 135.348 45 192.554 65 135.811
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONi € QUOLE ...ooooeiiiei e 6 26 46 66
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ..................., 7 27 47 67
3. Depositi presso enti creditizi .........coccceeeeeeeeeeeeneennn 8 28 48 68
4. Investimenti finanziari diversi .........ccoeeeveeeiiiiiiinnen, 9 29 49 69
V. AItre attivita ...ooooeeiiiiiiiieiiice e 10 30 50 70
VI. Disponibilita liquide ..............cooeiiimmmeeeeeeeeeeeeee e, 11 1.8179 31 2.263 51 1.814 71 2.263
Altre passivita 12 -1.685 32 52 -1.684 72
13 33 53 73
TOLAIE . e 14 197.174 34 137.611 54 192.681 74 138.074




Nota integrativa - Allegato 11
SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VI1 Esercizio 2016

Attivo - Prospetto delle attivita relative a presteni connesse con fondi di investimento e indiangércato (voce D.I)

Codice Fondo: 011 Descrizione fond®CC VITA AUTORE SMART

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizicqutente
I. Terreni e fabbricati ..........cccccouuiiimiis 1 21 41 61
IIl. Investimenti in imprese del gruppo e altre paipate:
1. AZIONi € QUOLE .coooeeeiieee e 2 22 42 62
2. Obbligazioni .........cccceeiiiii e, 3 23 43 63
3. Finanziamenti ..........ccciiiii 4 24 44 64
lll. Quote di fondi comuni di investimento ....ceevvvveeeeeeeei| 5 25 45 65
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONi € QUOLE ...ooooeiiiei e 6 26 46 66
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ..................., 7 27 47 67
3. Depositi presso enti creditizi .........coccceeeeeeeeeeeeneennn 8 28 48 68
4. Investimenti finanziari diversi .........ccoeeeveeeiiiiiiinnen, 9 29 49 69
V. AItre attivita ...ooooeeiiiiiiiieiiice e 10 30 50 70
VI. Disponibilita liquide ..............cooeiiimmmeeeeeeeeeeeeee e, 11 31 51 71
12 32 52 72
13 33 53 73
TOLAIE . e 14 34 54 74




Nota integrativa - Allegato 11
SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VI1 Esercizio 2016

Attivo - Prospetto delle attivita relative a presteni connesse con fondi di investimento e indiangércato (voce D.I)

Codice Fondo: 012 Descrizione fond8CC VITA OBBLIGAZIONARIO GLOBALE FLESSIBILE

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizicqutente
I. Terreni e fabbricati ..........cccccouuiiimiis 1 21 41 61
IIl. Investimenti in imprese del gruppo e altre paipate:
1. AZIONi € QUOLE .coooeeeiieee e 2 22 42 62
2. Obbligazioni .........cccceeiiiii e, 3 23 43 63
3. Finanziamenti ..........ccciiiii 4 24 44 64
lll. Quote di fondi comuni di investimento ....ceevvvveeeeeeeei| 5 2.519 25 236| 45 2.564 65 238
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONi € QUOLE ...ooooeiiiei e 6 26 46 66
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ..................., 7 18.604 27 5.659 47 18.867 67 5.679
3. Depositi presso enti creditizi .........coccceeeeeeeeeeeeneennn 8 28 48 68
4. Investimenti finanziari diversi .........ccoeeeveeeiiiiiiinnen, 9 29 49 69
V. AItre attivita ...ooooeeiiiiiiiieiiice e 10 30 50 70
VI. Disponibilita liquide ..............cooeiiimmmeeeeeeeeeeeeee e, 11 421) 31 169 s1 421 71 169
Altre attivita 12 48| 32 -23| 52 48[ 72 -23
13 33 53 73
TOLAIE . e 14 21.594 34 6.034 54 21.90Q 74 6.063




Nota integrativa - Allegato 11

SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VI Esercizio 2016

Attivo - Prospetto delle attivita relative a presteni connesse con fondi di investimento e indiangércato (voce D.I)

Codice Fondo: 013 Descrizione fond8CC VITA AZIONARIO GLOBALE FLESSIBILE

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizicqutente
I. Terreni e fabbricati ..........cccccouuiiimiis 1 21 41 61
IIl. Investimenti in imprese del gruppo e altre paipate:
1. AZIONi € QUOLE .coooeeeiieee e 2 22 42 62
2. Obbligazioni .........cccceeiiiii e, 3 23 43 63
3. Finanziamenti ..........ccciiiii 4 24 44 64
lll. Quote di fondi comuni di investimento ....ceevvvveeeeeeeei| 5 5.024 25 1.654 45 4,871 65 1.679
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONi € QUOLE ...ooooeiiiei e 6 26 46 66
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ..................., 7 149 27 47 147| 67
3. Depositi presso enti creditizi .........coccceeeeeeeeeeeeneennn 8 28 48 68
4. Investimenti finanziari diversi .........ccoeeeveeeiiiiiiinnen, 9 29 49 69
V. AItre attivita ...ooooeeiiiiiiiieiiice e 10 30 50 70
VI. Disponibilita liquide ..............cooeiiimmmeeeeeeeeeeeeee e, 11 197 31 104 s1 197 71 104
Altre passivita 12 -71| 32 -15| 52 =71 72 -15
13 33 53 73
QLI 1 = 14 5.299 34 1.743 54 5.150 74 1.768




Nota integrativa - Allegato 11
SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VI1 Esercizio 2016

Attivo - Prospetto delle attivita relative a presteni connesse con fondi di investimento e indiangércato (voce D.I)

Codice Fondo: Descrizione fondbOTALE

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizicqutente
I. Terreni e fabbricati ..........cccccouuiiimiis 1 21 41 61
IIl. Investimenti in imprese del gruppo e altre paipate:
1. AZIONi € QUOLE .coooeeeiieee e 2 22 42 62
2. Obbligazioni .........cccceeiiiii e, 3 23 43 63
3. Finanziamenti ..........ccciiiii 4 24 44 64
lll. Quote di fondi comuni di investimento ....ceevvvveeeeeeeen| 5 213.598 25 146.209 45 208.204 65 146.17]
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONi € QUOLE ...ooooeiiiei e 6 26 46 66
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ..................., 7 34.719 27 21.818 47 33.001 67 19.244
3. Depositi presso enti creditizi .........coccceeeeeeeeeeeeneennn 8 28 48 68
4. Investimenti finanziari diversi .........ccoeeeveeeiiiiiiinnen, 9 29 49 69
V. AItre attivita ...ooooeeiiiiiiiieiiice e 10 2.081 30 2.51§ 50 1.195 70 1.729
VI. Disponibilita liquide ..............cooeiiimmmeeeeeeeeeeeeee e, 11 2.474 31 2.708 51 2.474 71 2.708
Altre attivita 12 -2.42( 32 -342| 52 -2.42(Q 72 -342
13 33 53 73
QLI 1 = 14 250.452 34 172.909 54 242.454 74 169.51(




Nota integrativa - Allegato 12
SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VI1 Esercizio 2016

Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dallasgione dei fondi pensione (voce D.Il)

Codice: Descrizione Fondo Pensiom®TALE

Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizicqutente
I. Investimenti in imprese del gruppo e altre peipate:
1. AZIONi € QUOLE ...cooeeeeieeee e 1 21 41 61
2. Obbligazioni .........ccccceeiiiii e, 2 22 42 62
. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONi € QUOLE ...ooooeiiiei e 3 23 43 63
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ..................., 4 24 44 64
3. Quote di fondi comuni di investimento .....u..e...... 5 25 45 65
4. Depositi presso enti creditizi .........cceeeceviiiiiii 6 26 46 66
5. Investimenti finanziari diVersi .........cccccccvvvvvviieeninnnn 7 27 47 67
. AItre attiVIta .......cooviiiiiiiiiiieeee e 8 28 48 68
IV. Disponibilita iquide ............ceevreeeiieeee e, 9 29 49 69
10 30 50 70
11 31 51 71
TOLAIE et 12 32 52 72




Nota integrativa - Allegato 13
Societ BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICUR Esercizio 2016

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle compondetla riserva premi (voce C.1.1) e della riserva
sinistri (voce C.1.2) dei rami danni

Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione

Riserva premi:

Riserva per frazioni di premi .................. 1 11 21

Riserva per rischi in corso ............c........ 2 12 22
Valoredi bilanCio .......cccooveriiinenineene 3 13 23
Riserva sinistri:

Riserva per risarcimenti e spese dirette | 4 14 24

Riserva per spese di liquidazione .......... 5 15 25

Riserva per sinistri avvenuti e non denur 6 16 26
Valoredi bilanCio .......ccccovveevinenineneene 7 17 27




Nota integrativa - Allegato 14
SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZI Esercizio 2016

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componeletle riserve matematiche (voce C.II.1) e deitenmva per
partecipazione agli utili e ristorni (voce C.11.4)

Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione
Riserva matematica per premi puri........... 1 2.210.477 11 2.094.353 21 116.124
RIpPOMo premi ..ooooceveeeiieeeiiiiiee e eees 2 231 12 217| 22 14
Riserva per rischio di mortalita ................] 3 186 13 106 23 80
Riserve di integrazione..............ccccooevmceens 4 13.393 14 9.274 24 4.119
Valore di bilancio ..., 5 2.224.287 15 2.103.950 25 120.3371
Riserva per partecipazione agli utili e ristq 6 615[ 16 661 26 -46




Nota integrativa - Allegato 15
SocietaBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZION Esercizio 2016

Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi pischi e oneri (voce E) e del trattamento di finpp@rto di lavoro subordinato (voce G.VII)

Fondi per trattament Trattamento di fing
di quiescenza ed obbli{ Fondi per impos Altri accantonamer | rapporto di lavor
simili subordinato

Esistenze iniziali ...............oo oo +] 1 11 21 780 31 81
Accantonamenti dell'eSercizio ............cccceeeeerinnes +| 2 12 22 310 32 4
Altre variazioni in aumento ...........ccccoeieececnnnnnnnnd +| 3 13 23 33
Utilizzazioni dell'€Sercizio ...............ooummmeeeeeernnnns -l 4 14 24 45| 34 36
Altre variazioni in diminuzione ............cccceeevvld -1 s 15 25 35
Valoredi DilanCio ... 6 16 26 1.045 36 49




Nota integrativa - Allegato 16

SociettBCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIOI Esercizio 2016
Prospetto di dettaglio delle attivita e passivaktive alle imprese del gruppo e altre partecipate
I: Attivita
Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Tleta
AZIONT € QUOLE ...t 1 2 3 1| 4 5 6 3
Obbligazioni .... e eeeee e 7 8 9 10 11 12
Finanziamenti .............cccccceeee. ] 13 14 15 16 17 18
Quote in investimenti COMUNI .............evs v eeeeeeeenn 19 20 21 22 23 24
Depositi presso enti creditizi ........... 25 26 27 28 29 30
Investimenti finanziari diversi ..............coeeeeieennnns 31 32 33 34 35 36
Depositi presso imprese cedenti ...........eeeeeeeeeenenns 37 38 39 40 41 42
Investimenti relativi a prestazioni connesse
con fondi di investimento e indici di mercato......... 43 44 45 46 47 48
pensione.............................: ................................... .
........... 49 50 51 52 53 54
IFEEEAL ...
........... 55 56 57 58 59 60
MASSICUrAZIONE. ... it .
.......... 61 62 63 64 65 66
AL Crediti ..oeeeeeee e 67 2.36§ 68 69 799 70 71 72 3.165
Depositi bancari e c/c postali ..............uvvvvveviiiiinnnnd 73 74 75 76 77 78
ALIVItA dIVEISE ...oeeeiiiiiiiiiiiiiee e 79 80 81 82 83 84
TOLAIE .. 85 2.364 86 87 800| s8 89 90 3.168
di cui attivita subordinate ..........cccccoeeeccciiiiiiiieiee. 91 92 93 94 95 96




Prospetto di dettaglio delle attivita e passivaktive alle imprese del gruppo e altre partecipate

Il: Passivita

Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Teta
Passivita subordinate ...........cccceeeeee s vvveeeeeeeenn 97 98 99 100 101 102
Depositi ricevuti da rliassicuratori ............................ 103 104 105 106 107 108
diretta. ..o ..
.......... . 109 110 111 112 113 114
FASSICUrAZIONE......ciiiiiieieiiiiiiiiii i erer e
.......... 115 116 117 118 119 120
Debiti verso banche e istituti finanziari .....cc............J| 121 122 123 124 125 126
Debiti con garanzia reale ............occcvieeeeeceenieennn. 127 128 129 130 131 132
Altri prestiti e altri debiti finanziari ...............c.occceei 133 134 135 136 137 138
DEDItl QIVEISI wuvvvvviiiiiiiiiieee s s veeevevevavanenees 139 5.895 140 141 147| 142 143 144 6.042
Passivita diverse . .| 145 146 147 148 149 150
TOLAIE oo s 151 5.89 152 153 147| 154 155 156 6.042




Societa BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VIT /Esercizio

Informativa su "garanzie, impegni e altri contirdine”

Nota integrativa - Allegato 17

2016

Esercizio Esercizio precedente
|. Garanzie prestate:
a) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di
controllanti, controllate e consociate..............cccoveiieiiieninn ... 1 31
b) fideiussioni e avalli prestati nell'interessecdilegate
€ altre parteCipate.........ccove it 2 32
c) fideiussioni e avalli prestati nell'interesseeati...................ccccuuee. 3 33
d) altre garanzie personali prestate nell'interesse
controllanti, controllate e consociate................coovvieviiinninn e, 4 34
e) altre garanzie personali prestate nell'interdsse
collegate e altre partecipate.............ccoveviveiiiiiiiie il 5 35
f) altre garanzie personali prestate nell'interegsgerzi ........................ 6 36
g) garanzie reali per obbligazioni di controllanti,
controllate @ CoNSOCIAte..........ocvvvvieiieiiiiiiiiie e 7 37
h) garanzie reali per obbligazioni di collegate
€ altre parteCiPate...... oot 8 38
i) garanzie reali per obbligazioni di terzi....cccc..ccovveeeiccicciiiiiiiiins 9 39
I) garanzie prestate per obbligazioni dellimpresa............cccceeennnnnnd 10 40
m) attivita costituite in deposito per operazioni d
riassicurazione attiva.............coeevveiiiiecinii ] 1 41
0] 7 1= PSR 12 42
Il. Garanzie ricevute:
a) da imprese del gruppo, collegate e altre paud¢ei........................, 13 43
o) o F= 1 (=1 4 T PSRRI 14 44
TOTAIE i 15 45
lll. Garanzie prestate da terzi nell'interesseidglresa:
a) da imprese del gruppo, collegate e altre paud¢ei........................, 16 46
o) JNo F= 0 (=1 4 1R 17 47
TOTAIE e e 18 48
IV. Impegni:
a) impegni per acquisti con obbligo di rivendita...............ccccevvvveeeen 19 49
b) impegni per vendite con obbligo di riacquisto..............ccccoeeeeel 20 50
C) Altri IMPEGNI..cciiiiiiiiiiie s 21 2131 s1 1.587
TOTAIE i 22 2.13Y 52 1.587
V. Attivita di pertinenza dei fondi pensione gastitnome e per conto
di terzi 23 53
VI. Titoli depositati presso terzi 24 2.323.011 54 2.171.896
TOTAIE et 25 2.323.011 55 2.171.896




Nota integrativa - Allegato :

Societa BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA Esercizio 2016

Prospetto degli impegni per operazioni su cont@gfivati

Esercizio Esercizio precedente
Contratti derivati Acquisto Vendita Acquisto Vendita
(1) (2) (1) (2) (1) (2) (1) (2)
Futures: su azioni 1 101 21 121 41 141 61 161
su obbligazioni 2 102 22 122 42 142 62 162
su valute 3 103 23 123 43 143 63 163
su tassi 4 104 24 124 44 144 64 164
altri 5 105 25 125 45 145 65 165
Opzioni: su azioni 6 106 26 126 46 146 66 166
su obbligazioni 7 107 27 127 47 147 67 167
su valute 8 108 28 128 48 148 68 168
su tassi 9 109 29 129 49 149 69 169
altri 10 16.75¢| 110 2.24¢€] 30 130 50 16.75¢| 150 2.101| 70 170
Swaps: su valute 11 111 31 131 51 151 71 171
su tassi 12 112 32 132 52 152 72 172
altri 13 113 33 133 53 153 73 173
Altre operazioni 14 114 34 134 54 154 74 174
15 16.75¢| 115 2.24€| 35 135 55 16.75¢| 155 2.101| 75 175
TOtale ..ovviviiiiecic e

Devono essere inserite soltanto le operazioni suratii derivati in essere alla data di redazioeé hilancio che comportano impegni per la socidiall'ipotesi in cui il contratto non corrispondaattamente alle figure descritte o in cui confluissa
elementi propri di piu fattispecie, detto contratteve essere inserito nella categoria cor ileaffine. Non sono amm compensazioni ditpasé non in relazione ad operazioni di acquistedita riferite ad uno stesso tipo di contratto gste
contenuto, scadenza, attivo sottostante, ecc.)

| contratti che prevedono lo scambio di due valiggono essere indicati una sola volta, facendo eorwnalmente riferimento alla valuta da acquistantratti che prevedono sia lo scambio di talisinteresse sia lo scambio di valute vanno
riportati solamente tra i contratti su valute. ntratti derivati che prevedono lo scambio di tadisinteresse sono classificati convenzionalment@edacquisti’ o come "vendite" a seconda se comaportper la compagnia di assicurazione l'acquisto o
la vendita del tasso fisso.

(1) Per i contratti derivati che comportano o pesseomportare lo scambio a termine di capitali ndigato il prezzo di regolamento degli stessi;uttitgli altri casi va indicato il valore nominatéel capitale di riferimento.

(2) Indicare il fair value dei contratti derivati;



Nota integrativa - Allegato 19
societa BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VITA Esercizio 2016

Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami dann

Premi Premi Onere lordo Spese Saldo

contabilizzati lordi di competenza dei sinistri di gestione i ridssicurazione
Assicurazioni dirette:
R.C. autoveicoli terrestri (ramo 10) ...........ommeeeerrrreeniiireeniiereesaineeeenes 6 0|7 0fs 0fs 0f10 0
Corpi di veicoli terrestri (ramo 3) ......c.ooimmeeeeree e 11 0]12 0f13 014 0]15 0
Assicurazione marittime, aeronautiche e trasporti
(rami 4, 5, 6, 7 11, e 12) . 16 017 0|18 019 0f20 0
Incendio e altri danni ai beni (rami 8 € 9) ......occueiiiiiiiiiiiii 21 0]22 0f23 0|24 0|25 0
R.C. generale (ramo 13) .....ccooiiiiiiiiiicemaniee et mmee 26 0f27 0|28 0[29 0f30 0
Credito e cauzione (rami 14 € 15) ........cooiummmmmnreeersiereesnieee e eiieeenaes 31 0fs2 0[33 0[34 0[3s 0
Perdite pecuniarie di vario genere (ramo 16) ....ccccccoviiiiiriiieeeriaiinnnnnne 36 0fs7 0fss 0f39 0f40 0
Tutela giudiziaria (ramo 17) .. 0[42 0[43 0[44 0[4s 0
Assistenza (ramo 18) 0fa7 0fas 0f49 0fs0 0
Totale assicUrazioni dirette ..............coouiieeeieeiiiiieee e 51 0[s2 0[s3 0[s4 0[ss 0
Assicurazioni iNirette ..........cccooivviiiiiimmmerie e e 56 0|57 0[ss 0[s9 0[s0 0
Totale portafoglio italiano .............cccveviiiimmeieiiiiiie e 61 0[s2 0|63 0[64 0[es 0
Portafoglio estero .. 0fe7 Ofes 0fe9 0f7o 0
Totale generale ... 0|72 0|73 0f74 0|7s 0
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Societa BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VITA Esercizio 2016

Informazioni di sintesi concernenti i rami vitaatVe ai premi ed al saldo di riassicurazione

Lavoro diretto Lavoro indiretto Totale
Premi lordi: 1 318.024 11 21 318.024
a) 1. per polizze individuali..............oooeeeeeiiiiiiine. 2 294.061 12 22 294.067
2. per polizze collettive...........uuuvevrimeereneieieieiiiinannns 3 23.957 13 23 23.95%
b) 1. premi periodici 4 37.367 14 24 37.367
2. Premi UNICic.ceeeeeiiiiiiieae e 5 280.657 15 25 280.657
c) 1. per contratti senza partecipazione agli utili.......... 6 21.417 16 26 21.417%
2. per contratti con partecipazione agli utili............. 7 210.794 17 27 210.798
3. per contratti quando il rischio di
investimento € sopportato dagli assicurati e
per fondi pensione..............cooiiii i 8 85.809 18 28 85.809

Saldo della riassicurazione ..............commmeeevieeeeeeeeeien] 9 789 19 29 789
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Proventi da investimenti (voce 1.2 e [11.3)

Gestione danni Gestione vita Totale

Proventi derivanti da azioni e quote:

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imape del gruppo e

[ L Tol o T (T RO SPPPRRNE 1 41 81

Dividendi e altri proventi da azioni e quote dir@lsoCieta .............cccvveviiveeeninns 2 42 1.429 82 1.429
I[P PRURPPRRINE 3 43 1.429 83 1.429
Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati ............cccccoeeciieiiniieeenns 4 44 84
Proventi derivanti da altri investimenti:

Proventi su obbligazioni di societa del gruppo e

PANTECIPALE. ...ttt et e ettt ettt et e e 5 45 85

Interessi su finanziamenti a imprese del gruppo e a
PAMTECIPALE. ...ttt ettt e ettt e e 6 46 86

Proventi derivanti da quote di fondi comuni di istimento 7 47 87

Proventi su obbligazioni e altri titoli a redditzgo 8 48 69.587 ss 69.587

Interessi sU fINANZIAMENLT .......ooiiiiiiiiei e 9 49 89

Proventi su quote di investimenti comuni . 10 50 90

Interessi su depositi presso enti creditizi .. 11 51 91

Proventi su investimenti finanziari divVersi ..........ccccccoveiiiiiiiiinc e 12 52 92

Interessi su depositi Presso iIMprese CedeNnti...uuu.uuiurreeiriiieeiiiiee e 13 53 93
Totale 14 54 69.587 94 69.587
Riprese di rettifiche di valore sugli investimentirelativi a:

Terreni e fabbricati .........ccocoeviiiiiierene 15 55 95

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate. 16 56 96

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e

partecipate....... 17 57 97

Altre azioni e quote 18 58 98

Altre obbligazioni 19 59 2.269 99 2.269

Altri investimenti finanziari 20 60 1.207] 100 1.207
Totale 21 61 3.476 101 3.476)
Profitti sul realizzo degli investimenti:

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terrerfialbricati .............ccccvcveeviieniene 22 62 102

Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e

[ L CTol o T (T ST SPPRRRNE 23 63 103

Profitti su obbligazioni emesse da imprese del goup
[ L T ol o T (T PSPPSRI 24 64 104

Profitti su altre azioni e quote 25 65 105
Profitti su altre obbligazioni 26 66 7.761 106 7.761
Profitti su altri investimenti finanziari ... 27 67 107

Totale ...ooovcvvveeviiiieenns 28 68 7.761 108 7.761

TOTALE GENERALE 29 69 82.253 109 82.253
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Societa BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSIC Esercizio 2016

Proventi e plusvalenze non realizzate relativiratestimenti a beneficio di assicurati i quali n@artano il rischio e ad
investimenti derivanti dalla gestione dei fondi gieme (voce 11.3)

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse fmmdi di investimento e indici di mercato

Importi

Proventi derivanti da:

Terreni @ fabbCaAti .......ovvii i 1 0

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate..........cccceevieeerieeiiiiinieeeeeeee e 2 0

Quote di fondi comuni di INVESHIMENTO.......cccceeieiii e e 3 11

Altri investimenti fINANZIATT............o.uuutimm e e e e e e e e 4 1.058

- di cui proventi da obbligazioni...........cceceeei i, 5 1.058

F N L =T L1117 - VS 6 0
LI ] = 1= PP PPTPPTTRR 7 1.069
Profitti sul realizzo degli investimenti

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terrerfabbricati...............ooovvvvviiiiiiiiiiicmmeennnn. 8 0

Profitti su investimenti in imprese del gruppo @tpaipate...........cccoceeeieeiiiiieenses e s 9 0

Profitti su fondi comuni di iINVESHMENTO......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeee s 10 2.607

Profitti su altri investimenti fiINANZIAri......cccc.oooooiiiiiiiiii e 11 89

- di cui obbligazioni.........ccccooooiiiii i, 12 89

N L o (01 VZ= o PR 13 0
10 =[PP 14 2.696
Plusvalenze NoN realiZZAte............ooii it 15 5.764
TOTALE GENERALE ... 16 9.529
II. Investimenti derivanti dalla gestione dei formknsione

Importi

Proventi derivanti da:

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate.........ccccceevieeeieeiiii i, 21 0

Altri investimenti fINANZIAI............cooiii e 22 0

- di cui proventi da obbligazioni...........cceeeee i, 23 0

FAN L= L1/ - VPSPPSR 24 0
10 = 1[PPI 25 0
Proventi sul realizzo degli investimenti

Profitti su investimenti in imprese del gruppo @tpaipate...........cccceoeeieeieiiieeeses e s s 26 0

Profitti su altri investimenti fiINANZIAri......cccc.oooooiiiiiiiii e 27 0

- di cui obbligazioni..........cccooiiiiiii 28 0

F N N o1 £} V7= o | PP 29 0
LI ] = 1= PP PPTPPTTRR 30 0
Plusvalenze NON rEaAlIZZAtE............cuuui i ceeee et eee e e e 31 0
TOTALE GENERALE ... 32 0
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Societa BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VITA Esercizio 2016
Oneri patrimoniali e finanziari (voci 1.9 e I11.5)
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri
Oneri inerenti azionNi € QUOLE .........uevveecemeeeiriiieiee e 1 31 0| 61 0
Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabdati ....................... 2 32 62
Oneri inerenti 0bbligazioni .............euvviceeeeiiiiiie e 3 33 11.03% 63 11.03%
Oneri inerenti quote di fondi comuni di investiment.................... 4 34 36| 64 36
Oneri inerenti quote in investimenti comuni ..ceeeeeevvvviveeeveviiene | 5 35 65
Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi...........cccccoeeeeee. 6 36 0| 66 0
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori.. 7 37 67
TOAIE . 8 38 11.067 68 11.067
Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni e fabbricati ..........coovvvviiiiiiiiiiii s 9 39 69
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate 10 40 70
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e padezi............... 11 41 71
Altre azioni € QUOLE ...oceueiieeieiiii e 12 42 72
Altre 0bbligazZIONi .....veveieiieeie e 13 43 2.19¢ 73 2.196
Altri investimenti finanziari ..............ooommmeeriiiiii e 14 44 2.190 74 2.190
TOAIE .t e e e e e e e 15 45 4.38¢ 75 4.386
Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terrenfabbricati ......... 16 46 76
Perdite SU azioni € QUOLE ...........evviiitimmeeeeeeeeeeie et 17 47 77
Perdite su obbligazioni ..ot 18 48 665| 78 665
Perdite su altri investimenti finanziari ..................cco 19 49 79
B 1] - 1= TP SO PPUPPPINN 20 50 665| 80 665
TOTALE GENERALE ....utiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee et 21 51 16.11§ 81 16.118§
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Societa BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA Esercizio 2016

Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze nealizzate relativi ad investimenti a beneficicadsicurati i
quali ne sopportano il rischio e ad investimentivdati dalla gestione dei fondi pensione (voc#Q).

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse fmmdi di investimento e indici di mercato

Importi
Oneri di gestione derivanti da:
Terreni € fabbriCati .........covviiiiiii e 1
Investimenti in imprese del gruppo e partecipate...........oovevvveeveieiiieiiieieeennnee. 2
Quote di fondi comuni di INVESHIMENTO ........commm.eeerieeiiiiiiiieeee e eeeeeeeens 3 436
Altri investimenti fINANZIAr ..............oiimmeeeiiin e e e e e eenn 4 34
Alre attiVIta ......oooeeiiiii e 5
10 = [ RPN . 6 470
Perdite di realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terrerfiabbricati............................ 7
Perdite su investimenti in imprese del gruppo eégggate.............cccevveeveeeeeeen. 8
Perdite su fondi comuni di iNVEStIMENTO .......ccuvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieivieeieeeiieeveeeieeed 9 3.453
Perdite su altri investimenti finanziari.......ccccccccovvvieviiiiiiieiiieeeeeeeeeeee, 10 46
AT ONEIT .o 11
10} = 1= PP .12 3.499
Minusvalenze NON realiZZAte............cceiiiiicceeee e eeeeee e 13 1.399
TOTALE GENERALE ...ttt 14 5.369
II. Investimenti derivanti dalla gestione dei forgdinsion
Importi
Oneri di gestione derivanti da:
Investimenti in imprese del gruppo e parteCipat...........c.evvvveevveeeveeeveeennennnnn. 21
Altri investimenti fINANZIAN .............oovvommmevieii s 22
AIEE AEEIVITAL ...eeeiiiee ittt e e e e ee e e e e e e s anee 23
1] = 1= PP .24
Perdite sul realizzo degli investimenti
Perdite su investimenti in imprese del gruppo egggrate...............ceevvevveeeeee. 25
Perdite su altri investimenti finanziari.......ccccccccovvvvviiiiiiiiiiiieeieeeeeeeeeee, 26
AT ONEIiccccc 27
10 = [ RPN . 28
Minusvalenze NON rEaAlIZZAtE............cciviiiieeeceeeeee e e 29
TOTALE GENERALE ...t 30
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Societa

Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei ¢ont tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano
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Esercizio

2016

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in rassicuraione
Premi contabili

Variazione della riserva premi (+ o -).

Codice ramoo1
Infortuni

Codice ramoz
Malattie

Codice rama

Corpi di veicoli terrestri

Codice ramg

Corpi di veicoli ferrovia

Codic® o5

Corpo di veicoli aerei

Codice ramo o

Corpi di veicoli marittim|

(denominazione)

(deimaione)

Oneri relativi ai sinistri

Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o.
Saldo delle altre partite tecniche (+ o

Spese di gestione.
Saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -)

Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -)...

Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -)..

Variazione delle riserve di pereq

ione (+ 0.7) D

Quota dell'utile degli investimenti trasferita dainto non tecnico
Risultato del conto tecnico (+ 0 -) A+B+C-D+E)

Codice ramo

Codice ramoi

Codice ran:

Merci trasportate Ince"dlon:(ium" elemen Altri danni ai beni R.C. autoveicoli terrestr| R.Craeobili R.C. Veicoli marittimi
(denominazione) (demamione)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in rassicuraione
Premi contabili 1 1 1 1 1 1
Variazione della riserva premi (+ o -).. 2 2 2 2 2 2
Oneri relativi ai sinistri 3 3 3 3 3 3
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o. 4 4 4 4 4 4
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -). 5 5 5 5 5 s
Spese di gestione. 6 6 6 6 [ 6
Saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) 7 7 7 7 7 7
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) 8 8 8 8 8 8
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -).. 9 9 9 9 9 9
Variazione delle riserve di pereq ione (+ 0.:). D 10 10 10 10 10 10
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dainto non tecnico... 11 11 11 11 11 11
Risultato del conto tecnico (+ 0 -) ... (A+B+C-D+E) 12 12 12 12 12 12
Codice ramo13 Codice rama4 Codice ramo 15| Codice ramotg| Codice ramoy Codice ramy
R.C generale Credito Cauzione | Perdite pecuniarie Tuegjale Assistenza |

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in rassicuraione
Premi contabili
Variazione della riserva premi (+ o -).

(denominazione)

(deimammione)

Oneri relativi ai sinistri

Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o..
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -).
Spese di gestione

Saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -)
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -
Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -,
Variazione delle riserve di (+ 0.2). D
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dainto non tecnico...
Risultato del conto tecnico (+ 0 -) ... (A+B+C-D+E)

)

10

10

11

11

12

12
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Societa  BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VITA Esercizio 2016

Book riepilogativo degli alelgati da NIAL17 a NIA23

Portafoglio italiano

Rischi delle assicurazioni dirette Rischi delle @ssizioni indirette Rischi conservati
Rischi diretti Rischi ceduti Rischi assunti Rischirogteduti Totale
| 2 3 4 5=1-2+3-4
Premi contabilizzati............cccccooiiiiiiiiiii +| 1 11 21 31 41
Variazione della riserva premi (+ o -) -2 12 22 32 42
Oneri relativi @i SiNIStri............coovviiiiiici s -3 13 23 33 43
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ 0.z)u..ocociiiiiinienne -4 14 24 34 44
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 -)..ccocceeevivviviviviiicvcen, +5 15 25 35 45
Spese di gestione cr |8 16 26 36 46
Saldo tecnico (+ 0 -).. 7 17 27 37 47
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0. R 48
Quota dell'utile degli investimenti trasferita danto non tecnico...| +| o 29 49
Risultato del conto teCNICO (+ 0 =)..ccvieeivimmmmreeieeie e 10 20 30 40 50
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Esercizio

Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per $ingamo - Portafoglio italiano

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

Codice ramoo1

Assicurazioni sulla durata della v|
umana

Codice ramo2

ta Assicurazioni di nunzialita' e di
natalita’

Codice rants

Operazioni connesse con fondi
indici

(denominazione)

(denominazione)

(denominazione)

Premi contabilizzati ...... +] 1 217.685 1 1 85.809
Oneri relativi ai sinistri ... -l 2 102.421 2 2 5.243
Variazione delle riserve matematiche e delle riservaitbe diverse (+ o -) -] 3 132.549 3 3 79.537
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) .. +| 4 -5.128 4 4 -1.633
Spese di gestione -1 s 15.423 5 5 1.550
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferit@anto non tecnico (*) .........cccoevviveiinence. +| 6 51.717 6 6 4.210
Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassurazione (+ 0 -) ......cccccceenen A 7 13.881 7 7 2.056
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 =) .iocceiveeeririieieiiiieiiieie et semm e B 8 -789 8 8
Risultato netto del [avoro indiretto (+ 0 =) couviiiicriiiie e C 9 9 9
Risultato del conto teCNICO (F 0 =) ..vvviiiiiiicmiiiiiee e @AB + C) 10 13.092 10 10 2.056
Codice ramoo4 Codice ramaos Codice rants
Assicurazione di malattia di cui aft. Operazioni di capitalizzazione Operazioni di .gestlone fondi
1 pensione
(denominazione) (denominazione) (denominazione)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabiliZzZati ...........cccciiiiiiiiiiiiiii e +] 1 3 1 14.528 1
Oneri relativi ai sinistri -l 2 2 41.747 2
Variazione delle riserve matematiche e delle riservaitbe diverse (+ o -) -1 3 4 3 -12.681 3
Saldo delle altre partite teCNICHE (F 0 =) ..uiiiiiiiiiiiiiiie e +| 4 4 -358 4
Spese di gestione .. -1 s 5 472 5
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferitzanto non tecnico (*) +| 6 6 10.322 6
Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassurazione (+ 0 =) .....ccccceeeenne A 7 -1 7 -5.046 7
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 =) ..eeeeieeieiriiiiiiiiiiiieee e mmeemaees B 8 8 8
Risultato netto del 1avoro indiretto (£ 0 =) ....vvviieeiiiiiiiiiii e C 9 9 9
Risultato del conto teCNICO (+ 0 =) toviiiiiiicmeeeeiie e (AB + C) 10 -1 10 -5.046 10

(*) Somma algebrica delle poste relative al ramakgortafoglio italiano ricomprese nelle voci [L23, 11.9, 11.10, e 11.12 del Conto Economico
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societa BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VIT/ Esercizio 2016

Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogatdi tutti i rami vita - Portafolgio italiano

Rischi delle assicurazioni dirette Rischi delle agsizioni indirette Rischi conservati
Rischi diretti Rischi ceduti Rischi assunti Rischi regduti Totale
1 2 3 4 5=1-2+3-4
Premi contabilizzati................... e 1 318.024 11 5.580 21 31 41 312.444
Oneri relativi ai SiNiStri..............ooooiiiiiiic e |2 149.411 12 2,777 22 32 42 146.634
Variazione delle riserve matematiche e delle rieetacniche diverse (+ 0 -)....................| -| 3 199.409 13 1.247 23 33 43 198.164
Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) J+] 4 -7.119 14 17| 24 34 44 -7.1364
Spese di gestione d-ls 17.449 15 784| 25 35 45 16.661
Redditi degli investimenti al netto della quotasfieita al conto non tecnico (* f+] 8 66.249 26 46 66.249
Risultato del CoNto tECNICO (+ 0 =) .iiuiiii ittt et et e e e e et e e 7 10.890 17 789| 27 37 47 10.101

() Somma algebrica delle poste relative al poghifoitaliano ricomprese nelle voci 11.2, 11.3, 91, 11.10 e 11.12 del Conto Economico
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Sezione |: Assicurazioni danni

Totale rami

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in rassicuraione

Premi ContabiliZZati ..........ooeeeiie e +| 1
Variazione della riServa PremMi (£ 0 =) ......eeerereremerimimininenininen s sasasasasasess -1 2
ONeri relatiVvi @i SINISTIT ..ot e e e e e e et e e e e e e e e e annbbeeeeeaaeeeeannneeneeas -] 3
Variazione delle riserve tecniche diVErSE (+ Q.z)ueeeeiiiiiiiiiiiee ettt e e ee e e e e e e eeee - 4
Saldo delle altre partite tECNICNE (F 0 =) vttt et e et e et e e et e e e e e e e +| 5
SPESE Ai GESHIONE ...eeeieiiie ettt e ettt e e e e e e e ettt e e e e e e s e e aaat b e et e e e e e e s aannnreeeeeaaeeaaanee -| 6
Saldo tecnico del 1avoro diretto (£ 0 =) vovviviiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee e A 7
Risultato della riassicurazione PassiVa (+ 0 =) ceeiueveeieereaaiiiiiiieie e e e e e e e e B 8
Risultato netto del [avoro iNdIretto (£ 0 =) wevueeiiiiiiiiiiiieeeceeeeeeee e 9
Variazione delle riserve di perequazione (+ Q.z)...ccccevveeieieiennennn. 10
Quota dell'utile degli investimenti trasferita @@nto NON tECNICQA..........ceeeeeiiiiiiiiiiieaeeaiiieeee, E 11
Risultato del conto tECNICO (+ 0 =) ueeeiieicee e 12
Sezione II: Assicurazioni vita
Totale rami
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in rassicuraione
Premi CoNtabiliZZati ..........ooeeeeie e +| 1
ONEri relatiVi @i SINISTIT ....iieiii et a et e e e s et r e e e e e e e e -] 2
Variazione delle riserve matematiche e delle risgecniche diverse (+ 0 =) .....cceeeiiiiiiieereeeiineene. -] 3
Saldo delle altre partite teCNICE (0 =) oot +| 4
SPESE Ai GESHIONE ...eeeieiii ettt ettt ettt e e e e e e ettt e e e e e e e e e aaatbe et e eaeeeeaannnreeeeeaaeeaaanne -| s
Redditi degli investimenti al netto della quotasfaita al conto non tecnico (1) .......cccccceeeeeeeeennn. +| s
Saldo del lavoro diretto al lordo delle cessioni imiassicurazione (+ 0 -) .....cccceeeeeeeeeeeennnn. A 7
Risultato della riassicurazione PassiVa (+ 0 =) weeiueeeeieereaaiiiiiiiie e et e e e B 8
Risultato netto del 1avoro iNAIretto (+ 0 =) tivvueeieiiiiiei e C 9
Risultato del conto tECNICO (+ 0 =) .oouueeiiiie e (A+B+C) 10

(1) Somma algebrica delle poste relative al pogiaoestero ricomprese nelle voci 11.2, 1.3, 11.8,10 e 11.12 del Conto Economico
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Societa  BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VITA Esercizio 2016
Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate
Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Tetal
Proventi da investimenti
Proventi da terreni e fabbricati . 1 2 3 4 5 6
Dividendi e altri proventi da azioni e quote .. 7 8 9 10 11 12
Proventi su obbligazioni 13 14 15 16 17 18
Interessi su finanziamenti .... 19 20 21 22 23 24
Proventi su altri investimenti finanziari .... 25 26 27 28 29 30
Interessi su depositi presso imprese cedenti...............ccccece.e 31 32 33 34 35 36
Totale 37 38 39 40 41 42
Proventi e plusvalenze non realizzate su investiméra beneficio
di assicurati i quali ne sopportano il rischio e devanti dalla
gestione dei fondi pensione ..........c.ccccceeeeeene
43 44 45 46 a7 48
Altri proventi
Interessi su crediti 49 50 51 52 53 54
Recuperi di spese e oneri amministrati 55 33| s6 57 82| s8 59 60 115
61 62 63 64 65 66
67 33| 68 69 82| 70 71 72 115
Profitti sul realizzo degli investimenti (*) .....c.ccoooviviiiiiniiiecnne 73 74 75 76 77 78
Proventi straordinari 79 80 81 82 83 84
TOTALE GENERALE 85 33| 86 87 82| 88 89 90 115
Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate
II: Oneri
Controllanti Controllate Collegate Consociate Altre Tetal
Oneri di gestione degli investimenti e interessi [ssivi
Oneri inerenti gli investimenti 91 92 93 94 95 96
Interessi su passivitd subordinate ..........cccccocicieiiiiiiiiiinennn 97 98 99 100 101 102
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratQri.............cccocceoueieene 103 104 105 106 107 108
Interessi su debiti derivanti da operazioni di essizione diretta ...| 109 110 111 112 113 114
Interessi su debiti derivanti da operazioni di siasrazione ............ 115 116 117 118 119 120
Interessi su debiti verso banche e istituti finanii.......................... 121 122 123 124 125 126
Interessi su debiti con garanzia reale 128 129 130 131 132
Interessi su altri debiti 134 135 136 137 138
Perdite su crediti 140 141 142 143 144
Oneri amministrativi € spese per conto terzi ...........cceceeeuennnnn| 145 33| 146 147 148 82| 149 150 115]
ONEri diVErS ..o 151 152 153 154 155 156
Totale ... 33| 158 159 160 82| 161 162 115
Oneri e minusvalenze non realizzate su investimené beneficio di
assicurati i quali ne sopportano il rischio e derianti dalla gestiong
dei fondi pensione ..........c.ccceunne 163 164 165 166 167 168
Perdite sul realizzo degli investimenti (*) .. 170 171 172 173 174
Oneri straordinari 176 177 178 179 180
TOTALE GENERALE ..o 181 33| 182 183 184 82| 185 186 115

(¥) Con riferimento alla controparte nelfoperazion



Societa BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VITA

Nota integrativa - Allegato 31

Esercizio 2016
Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati ¢tevoro diretto
Gestione danni Gestione vita Totale
Stabilimento L.P.S. Stabilimento L.P.S. Stabilimento L.P.S.
Premi contabilizzati:
in Italia. 1 5 1 318.024 15 21 318.024 25
in altri Stati dell'Unione Europea. 2 6 12 16 22 26
in Stati terzi 3 7 13 17 23 27
Totale 4 8 14 318.024 18 24 318.024 28




Nota integrativa - Allegato 32
Societa BCC VITA S.P.A. COMPAGNIA DI ASSICURAZION Esercizio 2016

Prospetto degli oneri relativi al personale, amstiatori e sindaci
I: Spese per il personale

Gestione danni Gestione vita Totale
Spese per prestazioni di lavoro subordinato:
Portafoglio italiano:
= REHDUZIONI ..eeiiiiiiiiiicceee e 1 31 848| 61 848
- CONLHDULE SOCIANT ...ttt 2 32 301] 62 301
- Accantonamento al fondo di trattamento di finpp@arto e obblighi
SIMITTL e 3 33 52| &3 52
- Spese varie inerenti al PErsoNale ........cceccvveieeiiiiieeiiiiee e sieee e 4 34 102| 64 102
TOAIE ..ottt et 5 35 1.303 65 1.303
Portafoglio estero:
= REIDUZIONT ..ot eem e 6 36 66
- CONtrDULE SOCIANT ...t 7 37 67
- Spese varie inerenti al personale ... 8 38 68
Totale ......coevvveens 9 39 69
Totale complessivo . 10 40 1.303 70 1.303
Spese per prestazioni di lavoro autonomo:
Portafoglio italianN0 ..........cooiviiiiiiiieceie e 11 41 1| 71 1
POrtafoglio @SB .......cvieiiiiiiieiiit s cmeee et e s 12 42 72
TOAIE. ... s 13 43 1| 73 1
Totale spese per prestazioni di [aVOr0.........ccceeeviiriiiiiiieniicneceeceeee 14 44 1.304 74 1.304
II: Descrizione delle voci di imputazione
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli investimenti ........coeveeeriiieeennnns 15 45 3| 75 3
Oneri relativi ai SINIStri ........cccocviviieieecie e 16 46 66| 76 66|
Altre spese di aCqUISIZIONE ............c.eveevecemriiveeeniiinieennins 17 47 628 77 628
Altre spese di ammIiniStrazione .............cceeeeeeervveeesiinnen. 18 48 334] 78 334
Oneri amministrativi e spese per conto terzi...cc............... 19 49 274 79 274
20 50 80
TOAIE .ottt 21 51 1.305 81 1.305
Ill: Consistenza media del personale nell'esercizio
Numero
[T [T (PSPPSR SPRRRN 91
IMIPIEGAL 1.ttt eee e e e e et e e et e e e s b e e e enrbeaeans 92 12
SAIAMAL ...eevveete e 93
AT et 94
TOAIE .ttt e et 95 12
IV: Amministratori e sindaci
Numero Compensi spettanti
AMMINISITALON ...t 96 9| 98 156
SINAACT ..o 97 3| 99 60|




I sottoscritti dichiarano che il presente bilancio & conforme alls verith ed alle scrifture,
I rappresendant] legali della societd (*)

L'Amministratore Delegato CARLO BAL(Q\A (**)
%M (**)

P
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{*) Per lo socicta eslere fa firma deve esserc apposta dal rappresentante generale per Iltalia
{**) Indicarc la carica rivestita da chi firma






VERBALE DELLA RIUNIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

DEL 24 MARZO 2017

In data 24 marzo 2017, i sottoscritti Sindaci si sono riuniti presso la sede sociale per esaminare la bozza

di bilancio al 31 dicembre 2016, unitamente alla relazione sulla gestione predisposta dal Consiglio di

Amministrazione ed hanno proceduto alla stesura ed alla redazione della seguente relazione del

Collegio Sindacale:

BCC Vita S.p.A.
Sede legale: Milano — Via Largo Tazio Nuvolari 1
Capitale sociale: Euro 62.000.000

Iscritta al Registro delle Imprese di Milano REA numero 1714097

Partita IVA n. 06868981009

o o ok ok o

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI Al SENSI

DELL’ART. 2429, COMMA 2, C.C.

All’Assemblea dei Soci di BCC VITA S.p.A.
Nel corso dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2016 la nostra attiviti & stata ispirata alle
disposizioni di legge ed alle Norme di Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dal

Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.



La presente relazione riassume Iattivitd concernente I'informativa prevista dall’articolo 2429,
comma 2, del Codice Civile.

In particolare, in base a tale disposizione normativa, il Collegio Sindacale deve riferire
all’assemblea in merito ai risultati dell’esercizio sociale ed all’attivita svolta nell’adempimento
dei propri doveri, ¢ fare le osservazioni ¢ le proposte in ordine al bilancio ed alla sua
approvazione, con particolare riferimento all’esercizio della deroga di cui all’articolo 2423,
quinto comma, del Codice Civile.

Del nostro operato, diamo atto di quanto segue:

° Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione.

° Abbiamo ottenuto dall’Organo Delegato, secondo quanto previsto dallo statuto,
informazioni sull’andamento generale della gestione, sulla sua prevedibile evoluzione nonché
sulle operazioni di maggior rilievo effettuate dalla Compagnia,;

Possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni poste in essere sono conformi alla legge ed
allo statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate o in contrasto con le
delibere assunte dall’assemblea dei soci o tali da compromettere I'integrita del patrimonio
sociale.

° Abbiamo tenuto riunioni con il soggetto incaricato della revisione legale dei conti ai sensi
dell’art. 2409 septies del Codice Civile, di cui abbiamo dato evidenza nei verbali del Collegio, €
non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati nella presente
relazione.

o Abbiamo preso conoscenza, durante le verifiche periodiche, dell’evoluzione dell’attivita
svolta dalla Compagnia, ponendo particolare attenzione alle problematiche di natura contingente

¢/o straordinaria al fine di individuarne ’impatto economico ¢ finanziario sul risultato di

=
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esercizio e sulla struttura patrimoniale, nonché sugli eventuali rischi monitorati con periodicita
costante.

° Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza e sul funzionamento
dell’assetto organizzativo della Compagnia, anche tramite la raccolta di informazioni dai
responsabili delle funzioni ¢ a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

° Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza ¢ sul funzionamento del sistema
amministrativo e contabile nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i
fatti di gestione, mediante I’ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni, dal
soggetto incaricato del controllo legale dei conti ai sensi dell’art. 13 del D.Lgs. n. 39 del 27
gennaio 2010 nonché in base all’esame campionario di documenti aziendali e a tale riguardo non
abbiamo osservazioni particolari da riferire.

° Abbiamo vigilato, ai sensi dell’articolo 19, comma 1, lett. a), b), ¢) e d) del citato D.Lgs.
n. 39 del 2010 (nella versione previgente, applicabile all’esercizio in corso alla data di entrata in
vigore del D.Lgs. n. 135 del 2016, modificativo del D.Lgs. n. 39 del 2010) in qualita di Comitato
per il controllo e la revisione contabile, su a) il processo di informativa finanziaria, b) I’efficacia
dei sistemi di controllo interno, di revisione interna e di gestione del rischio, ¢) Dattivita di
revisione legale dei conti annuali, d) nonché sull’indipendenza della societa di revisione legale, in
particolare per quanto concerne la prestazione di servizi diversi da quelli di revisione legale dei
contl.

In proposito sono state discusse le misure usualmente adottate dalla stessa Societa di revisione
per limitare i relativi rischi di indipendenza. Non abbiamo in merito particolari osservazioni.

La Societa di revisione ha inoltre fornito al Comitato per il controllo interno:

a) una relazione sulle questioni fondamentali emerse in sede di revisione legale, ed in

particolare sulle eventuali carenze significative rilevate nel sistema di controllo interno in



relazione al processo di informativa finanziaria (ai sensi dell’articolo 19, comma 3, del citato
D.Lgs. n. 39 del 2010 (nella versione previgente, applicabile all’esercizio in corso alla data di
entrata in vigore del D.Lgs. n. 135 del 2016, modificativo del D.Lgs. n. 39 del 2010). In
particolare, come riportato nella suddetta Relazione, non sono state riscontrate carenze nei
sistemi di controllo interno in relazione al processo di informativa finanziaria che siano
sufficientemente importanti da meritare di essere portate all’attenzione del Collegio Sindacale;

b) una relazione con la quale ha confermato la propria indipendenza ex articolo 17, comma
9, lett. a) del D.Lgs. n. 39 del 2010 (nella versione previgente, applicabile all’esercizio in corso
alla data di entrata in vigore del D.Lgs. n. 135 del 2016, modificativo del D.Lgs. n. 39 del 2010).
Dalla suddetta relazione nonché dalla Nota Integrativa, rileviamo che a decorrere dal 1° gennaio
2016 sono stati prestati alla Compagnia i seguenti servizi non di revisione, anche dalla rete di
appartenenza della Societa di revisione:

v Procedure concordate con la Societa in relazione ai saldi di apertura del bilancio di
Solvibilita al 1° gennaio 2016. I relativi onorari ammontano a 15.000 euro.

v Procedure di revisione relative al bilancio di Solvibilita ed ai fondi propri al 31 dicembre

2016. I relativi onorari ammontano a 25.000 euro.

v Esame dei rendiconti annuali delle gestioni separate. I relativi onorari ammontano a
43387 euro.

v Esame dei rendiconti annuali dei fondi interni assicurativi. I relativi onorari ammontano a
57.009 euro.

° I rapporti intercorsi con le societa del gruppo sono stati illustrati nella Relazione al
bilancio.

° Abbiamo vigilato sull’osservanza della normativa in materia di antiriciclaggio verificando

’adeguatezza del sistema di gestione e controllo del rischio di riciclaggio ¢ di finanziamento del



terrorismo ai sensi dell’art. 52 del D. Lgs. n. 231 del 2007 e dell’articolo 8 del Regolamento
ISVAP n. 41 del 15 maggio 2012. In tal senso il Collegio ha ricevuto informativa da parte della
Funzione di Revisione Interna, ai sensi dell’articolo 16, comma 5, del citato provvedimento
ISVAP. In particolare nell’esercizio i sono tenuti incontri con il Collegio Sindacale del Gruppo
per approfondire alcune tematiche in materia di presidi Antiriciclaggio.

° Abbiamo acquisito informazioni dall’Organismo di Vigilanza ex Decreto Legislativo n.
231 del 2001 e non sono emerse criticitd rispetto al modello organizzativo ovvero dati ed
informazioni che debbano essere evidenziati nella presente relazione.

° Abbiamo ricevuto informazioni in merito al Codice della Privacy (D.Lgs n.196/2003) ¢
non sono emersi dati ed informazioni che debbano essere evidenziati nella presente relazione.

° Abbiamo ottenuto informazioni atte alla verifica della coerenza delle linee guida di cui
all’art. 7 comma 1 lettere a) e b) del Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio 2011 nonché dal
successivo Regolamento IVASS n. 24 del 6 giugno 2016, € non sono emersi dati ed informazioni
che debbano essere evidenziati nella presente relazione.

° Abbiamo verificato ai sensi del citato art. 7 comma 1 lettera a), sulla base di incontri con
le funzioni delegate nonché delle periodiche informative previste dalla delibera assunta ai sensi
dell’art.8 del Regolamento n.36/2011, la sostanziale conformita degli atti di gestione alle linee
guida indicate nella relativa delibera, e non sono emersi dati ed informazioni che debbano essere
evidenziati nella presente relazione.

o Abbiamo ottenuto informazioni atte alla verifica della compatibilita delle politiche
generali ed alla coerenza del complesso delle operazioni di cui all'articolo 12, comma 1, lettere a)
¢ b) del Regolamento n. 24 del 6 giugno 2016 (in vigore a decorrere dal 28 giugno 2016) e non

sono emersi dati e informazioni che debbano essere evidenziati nella presente relazione.



® Abbiamo verificato ai sensi del citato art. 12 comma 1 lettera a), sulla base di incontri con
le funzioni delegate, la conformita degli atti di gestione alle linee guida indicate nella relativa
delibera, e non sono emersi dati ed informazioni che debbano essere evidenziati nella presente
relazione.

° Diamo atto che il Consiglio di Amministrazione ha reso all’Assemblea I'informativa di
cui all’articolo 24, comma 2, del Regolamento ISVAP n. 39 del 2011 in ordine all’applicazione

delle Politiche di Remunerazione.

e Non si sono verificate situazioni ex art. 2406 del Codice Civile.
° Non sono pervenute denunce ex art. 2408 del Codice Civile.
° Nel corso dell’esercizio non sono state espresse dal Collegio Sindacale pareri ovvero

Proposte motivate previste dalla legge.

o L’attivita di vigilanza sopra descritta ¢ stata svolta in numero 4 riunioni del Collegio a
norma dell’art, 2404 del Codice Civile, assistendo a numero 8 adunanze del Consiglio di
Amministrazione a norma dell’art. 2405 del Codice Civile, nonché nell’ambito di incontri con i
responsabili di varie funzioni societarie.

o Diamo atto inoltre che, in seguito all’entrata in vigore della Direttiva Solvency II in data
1° gennaio 2016, la Compagnia, nel corso dell’esercizio ha posto in essere gli adempimenti
richiesti dal Regolamento Delegato (UE) 2015/35 della Commissione Europea del 10 ottobre
2014 e dalle Linee Guida Eiopa in tema di informativa ai fini della stabilitd finanziaria,
trasmettendo all’ Autorita di Vigilanza la relativa reportistica.

o Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti
significativi tali da richiederne la segnalazione nella presente relazione.

° Diamo inoltre atto che nel corso dell’esercizio 2016:

' A



v Nel mese di luglio IVASS ha avviato un’attivita ispettiva sulla Societd in ordine
all’assunzione e liquidazione di coperture assicurative abbinate a mutui, prestiti e finanziamenti
(PPI), che si & conclusa nel mese di ottobre; nel mese di gennaio 2017 I’ Autorita di Vigilanza ha
consegnato alla Societa il rapporto ispettivo.

v Nel mese di dicembre BCC VITA ha chiesto agli Azionisti, anche in relazione allo
sviluppo della Compagnia stessa, un intervento di ricapitalizzazione per complessivi 40 milioni di
Euro. Il primo versamento in conto capitale per 30 milioni complessivi & avvenuto nel mese di
dicembre mentre il versamento dell’ulteriore tranche di 10 milioni di euro & avvenuto nel mese di
febbraio 2017.

o Abbiamo esaminato il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016, dal quale emerge
un utile di 9.055.228 euro, corredato dalla Relazione sulla Gestione e dalla Relazione della
Funzione Attuariale in ordine al computo delle riserve tecniche (Relazione che non evidenzia
rilievi e/o problematiche particolari).

° Non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto del bilancio,
abbiamo vigilato sull’impostazione generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alla
vigente legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura ¢ a tale riguardo non abbiamo
osservazioni particolari da riferire.

o Abbiamo verificato I’osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della
relazione sulla gestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

° Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non
hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma cinque, del Codice Civile.

° Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui abbiamo

conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri e non abbiamo osservazioni al ricuardo. (
g p 8 {g '



Considerando anche le risultanze dell’attivita svolta dall’organo di controllo legale dei conti
contenute nella relazione accompagnatoria del bilancio emessa in data 24 marzo 2017
proponiamo all’Assemblea di approvare il bilancio d’esercizio chiuso il 31 dicembre 2016, cosi
come ¢ stato redatto e Vi & stato proposto dagli Amministratori nonché la relativa proposta di
destinazione degli utili. In particolare I'unitd di Capital Management del Gruppo Cattolica
Assicurazioni ha proposto al Consiglio di Amministrazione di BCC VITA di destinare 8.556.000
euro in distribuzione di dividendi a fronte del risultato di esercizio 2016.

Milano, 24 marzo 2017
11 Collegio Sindacale
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J Alberto Buscaglia (Presidente)
¥t "

Qe 6O Enrico Noris (Sindaco effettivo)

j } & w A[i | B\ _\‘_\Francesco Scappini (Sindaco etfettivo)
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=i Deloitte & Touche S.p.A.
Via Tortona, 25
20144 Milano

Italia
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www,deloitte.it

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE AI SENSI DEGLI ARTT. 14
E 16 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39 E DELL'ART. 102 DEL D.LGS. 7.9.2005, N. 209

Agli Azionisti di
BCC VITA S.p.A.

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di BCC VITA S.p.A., costituito dallo stato
patrimoniale al 31 dicembre 2016, dal conto economico per l'esercizio chiuso a tale data e dalla nota
integrativa.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) elaborati ai sensi dell’art. 11 del D.Lgs. n. 39/2010. Tali principi richiedono il rispetto di principi etici,
nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire una ragionevole
sicurezza che il bilancio d’esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d'esercizio. Le procedure scelte dipendono
dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi nel bilancio
d’esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali valutazioni del
rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio d'esercizio dell'impresa
che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire procedure di revisione appropriate
alle circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno dell'impresa. La revisione
contabile comprende altresi la valutazione dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, nonché la valutazione della
presentazione del bilancio d’esercizio nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.
Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria di BCC VITA S.p.A. al 31 dicembre 2016 e del risultato economico per |'esercizio
chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Ancona Barl Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Mitana Napoli Padova Palermo Parma Rema Torino Treviso Verona
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Deloitte.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari
Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere, come
richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui responsabilita
compete agli amministratori di BCC VITA S.p.A., con il bilancio d’esercizio di BCC VITA S.p.A. al 31
dicembre 2016. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio di BCC
VITA S.p.A. al 31 dicembre 2016.

Giudizio ai sensi dell‘articolo 102, comma 2, del Decreto Legislativo 7 settembre 2005, n. 209

In esecuzione dell'incarico conferitoci da BCC VITA S.p.A, abbiamo sottoposto a verifica, ai sensi dell’art.
102, comma 2, del D, Lgs. 209/2005, le voci relative alle riserve tecniche, iscritte nel passivo dello stato
patrimoniale del bilancio di esercizio di BCC VITA S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2016. E responsabilita degli
amministratori la costituzione di riserve tecniche sufficienti a far fronte agli impegni derivanti dai contratti di
assicurazione e di riassicurazione, Sulla base delle procedure svolte ai sensi dell’art. 102, comma 2, del D.
Lgs. 209/2005, del Regolamento ISVAP n. 22/2008 e delle relative modalita applicative indicate nel
chiarimento applicativo pubblicato da IVASS sul proprio sito in data 31 gennaio 2017, le suddette riserve
tecniche, iscritte nel passive dello stato patrimoniale al 31 dicembre 2016 di BCC VITA S.p.A., sono
sufficienti in conformita alle vigenti disposizioni di legge e regolamentari e a corrette tecniche attuariali, nel
rispetto dei principi di cui al Regolamento ISVAP n. 22/2008.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.
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Milano, 24 marzo 2017



