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Crescere, rinnovarsi, evolvere

Vivere significa frasformare se stessi e il mondo
con nuove idee e progetti e acquisire una piv
elevata consapevolezza di sé.

Il segno pittorico segue I'evoluzione di Cattolica
Assicurazioni e il trafto circolare svela la forma
dell'angelo, simbolo per eccellenza della
Compagnia, che profegge la vita in ogni suo
momento.

La vita stessa & mutamento e trasformozione,

in una circolaritar che si completa e arricchisce
nel tempo: essere “pronti alla vita" & cogliere
ogni gioro la ricchezza dell’esistenza per
realizzare la propria natura, affrontare le sfide
del mondo senza paura, essere capaci di
cambiare rimanendo fedeli alla propria essenza
piU aufentica e ai propri valori.
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CONVOCAZIONE ASSEMBLEA ORDINARIA

Siinforma che I' Assemblea Ordinaria dei Soci € indetta, in prima convocazione, per il giorno lunedi 1° aprile
2019, alle ore 10.00, presso la sede legale in Milano, Largo Tazio Nuvolari 1, e, occorrendo una seconda
convocazione, per il giorno martedi 2 aprile 2019, medesimi ora e luogo, con il seguente

ORDINE DEL GIORNO

1) approvazione del bilancio dell’esercizio 2018 e della relazione che lo accompagna, con conseguenti e
correlate deliberazioni;

2)  nomina del Consiglio di Amministrazione;

3) politiche di remunerazione;

4)  detferminazione dei compensi spettanti al Consiglio di Amministrazione.

L'intervento in Assemblea & regolato a norma dilegge e di Statuto.

Il Presidente
(Carlo Napoleoni)
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SCENARIO DI RIFERIMENTO

Scenario
macroeconomico

I 2018 & stato caratterizzato da una crescita particolarmente vivace e solida nei primi sei mesi, seguita
poi da una decelerazione evidente nelle principali aree economiche del globo.

Con una proiezione di crescita annuale nell’intorno del +3%, gli Stati Uniti si avviano a registrare uno dei
cicli espansivi piu lunghi nella loro storia, grazie anche al sostegno delle politiche fiscali implementate
dall’amministrazione Trump.

Coerentemente con questo quadro il mercato del lavoro & particolarmente tonico con la
disoccupazione a livelli storicamente bassi, al di sotto del 4%, e un tasso di partecipazione della forza
lavoro che ha toccato punte del 63%.

Gli indicatori di fiducia del settore manifatturiero e dei servizi, dopo aver registrato dei livelli
particolarmente elevati nei primi mesi dell’anno, pur rimanendo in campo decisamente espansivo,
hanno cominciato a ripiegare, anche in relazione ad una flessione degli scambi commerciali globali.

A tal riguardo si rilevano alcuni elementi di incertezza di natura geo-politica, che hanno inciso
negativamente sulla sostenibilitd della crescita soprattutto nel secondo semestre: su tutti la volontd
dell’attuale amministrazione americana di infraprendere un confronto con le altre aree economiche del
globo che porti a un ribilanciamento dei flussi commerciali in favore degli Stati Uniti, anche attraverso
atti conflittuali come I'imposizione di dazi su una serie di merci provenienti dall’estero.

La revisione dei trattati del NAFTA, fino alla provocazione relativa alla ventilata uscita dall’organizzazione
mondiale del commercio, passando per una serie di misure restrittive nei confronti di beni e servizi
provenienti dalla Cina e dall’Unione Europea, costituiscono una sequenza di azioni unilateraimente ostili
che segnalano, da un lato la ricerca di consenso nell’opinione pubblica da parte del Presidente Trump
in occasione delle elezioni di medio termine, dall’altro il tentativo di arginare la rapida evoluzione del
colosso cinese in un settore strategico come quello della ricerca tecnologica.

La Federal Reserve si € mossa in questo quadro non semplice, in cui tutti gli indicatori, compresi
I'inflazione core e i salari, hanno registrato livelli tonici ma su cui, al fempo stesso, hanno gravato
elementi di particolare incertezza. L'avvicendamento alla guida Banca Centrale americana da Janet
Yellen a Jerome Powell ha comungque garantito continuitd di approccio, con la prosecuzione del
percorso di graduale normalizzazione dei tassi: nel corso dell’anno c¢i sono stati quattro rialzi da 25 punti
base in coincidenza delle riunioni di marzo, giugno, settembre e dicembre, che hanno riportato il tasso
guida al livello del 2,5%.

Le dinamiche di crescita europee, passato il picco di inizio anno, hanno registrato una graduale ma
inesorabile flessione, con la rilevazione del Pil aggregato nel terzo trimestre in calo a +1,6% e una
proiezione per I'anno nel suo complesso piu contenuta rispetto a quanto potevano far sperare i dati del
primo semestre.

II fermento in termini di produzione industriale, investimenti e consumi che aveva determinato una
chiusura dell’anno precedente con un dato sorprendentemente positivo di crescita (+2,8%), si € andato
raffreddando nel corso dell'lanno, con gli indicatori di fiducia manifatturiera e dei servizi che, pur
rimanendo in territorio espansivo e lontani da una situazione recessiva, sono andati gradualmente
diminuendo. Sul blocco della moneta unica hanno inciso fattori di incertezza politica, sia interna che
internazionale: tra questi ultimi si annoverano i timori di un rallentamento delle dinamiche commerciali a
seguito di un approccio maggiormente bilaterale e meno coordinato da parte degli Stati Unifi.

A CiO si aggiungono alcune questioni interne che nel corso dell'anno hanno spostato nuovamente il
focus del rischio politico sull’Europa. Sullo sfondo, poi, sono rimaste le negoziazioni per la Brexit, ancora
lente e conflittuali, con il termine di marzo del 2019 a incombere sulle parti coinvolte.

La Banca Centrale Europea ha proseguito nel fornire supporto all’economia dell’Eurozona in questo
quadro di generale raffreddamento della crescita attraverso un'uscita estremamente graduale dal
programma di acquisti di strumenti obbligazionari sul mercato. Nel corso del meeting di giugno, Mario
Draghi ha comunicato la volontd della BCE di ridurre ulteriormente tali acquisti a partire dal mese di
ottobre per poi azzerarli per fine anno. L'istituto di Francoforte ha monitorato con grande attenzione le
dinamiche di inflazione che hanno mostrato una flessione nel corso dei primi mesi dell’anno, per poi
registrare una ripresa a maggio, legata soprattutto ad una risalita del prezzo del petrolio ben piu decisa
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rispetto alle previsioni. Le pressioni al rialzo sui salari si sono materializzate solo a partire dal secondo
frimestre, ma non hanno avuto particolari riflessi sull'inflazione core, slegata dagli elementi piu volatili
come cibo ed energia, che & rimasta nell'intorno dell’ 1%.

L'andamento dei principali indicatori economici italiani non si discosta da quello descritto per il resto
dell’Eurozona, con un dato di crescita tendenziale per il 2018 frenato da un terzo trimestre praticamente
stagnante e complessivamente piu basso del +1,6% messo a segno nel 2017.

Sul Paese ha gravato la definizione, dopo due mesi di sostanziale stallo, di un accordo di governo
basato sulla convergenza dei due principali partiti populisti, Lega Nord e Movimento 5 Stelle. Le
prospettive di politiche economiche che possano implicare un innalzamento dei livelli di indebitamento,
al di fuori dei vincoli stabiliti con gli altri partner del blocco, e di una piu ampia ridiscussione dell'impianto
delle istituzioni europee, hanno determinato un brusco aumento dei premi al rischio sia sul debito
pubblico che su quello delle principali banche naziondli. L'incertezza sulla gestione prospettica delle
finanze pubbliche ha indebolito un quadro tutto sommato stabile in cui le condizioni finanziarie per il
settore privato sono rimaste decisamente espansive per gran parte del’anno e consumi ed
occupazione hanno vissuto un rilancio nei primi mesi dell’anno.

L’economia giapponese rimane su un percorso di recupero, nonostante una battuta d'arresto nei primi
mesi dell’anno, una flessione che non si registrava dal 2015. Il dato di una crescita a zero nel terzo
frimestre lascia intravedere un risultato finale non particolarmente brillante per il 2018. Un contributo
positivo alla crescita & comunque arrivato dalla domanda interna, sia privata che pubblica, con le
vendite al dettaglio in rialzo anche nel terzo trimestre, mentre sul canale estero grava l'incognita di
un'escalation protezionistica. A controbilanciare questo elemento, il graduale indebolimento registrato
dallo yen nei confronti del dollaro ha sicuramente sostenuto le dinamiche di export.

La Bank of Japan prosegue incessantemente nella sua azione di stimolo monetario, in un quadro in cui
I'inflazione non riesce a tendere stabilmente verso I'obiettivo del 2%, e i tassi di interesse rimangono in
territorio negativo fino alla scadenza decennale.

Seppure in un quadro eterogeneo, anche gli indicatori di sorpresa economica dei Paesi Emergenti
hanno mostrato una sempre maggiore debolezza con il passare dei mesi. L'incertezza legata ai rischi di
una guerra commerciale su scala globale ha influenzato negativamente la fiducia delle imprese in molti
Paesi, cosi come il recupero delle materie prime, le cui spinte positive derivanti dai fondamentali di
domanda e offerta sono state smorzate dai rischi geopolitici.

Il Pil cinese rimane sostenuto anche nel 2018, con la rilevazione a fine seftembre che, a +6,5%, lascia
infuire una moderazione della crescita controllata accuratamente dal governo di Xi Jinping.

Mercati obbligazionari

Dopo un rialzo piuttosto accentuato nei primi mesi dell’anno, sulla scorta di dati macro particolarmente
brillanti, i tassi base hanno successivamente registrato una flessione riconducibile a diversi fattori. Le
dinamiche di inflazione deludenti e i rischi legati a una retorica volta al protezionismo da parte degli Stati
Uniti hanno determinato un ripiegamento dei tassi tedeschi, percepiti come investimento sicuro in una
fase di crescente incertezza. A questo movimento ha contribuito senza dubbio I'impasse politica
seguente alle elezioni italiane, sfociata poi nella formazione di un governo che ha aggregato le
principali forze populiste del Paese. Proprio questo evento ha caratterizzato la parte centrale del 2018,
con un aumento della volatilitd sugli spread dei Paesi periferici e un'ulteriore riduzione dei tassi core.
Dopo un sussulto al rialzo nei mesi successivi all'estate, la sequenza di sorprese negative per dati
macroeconomici deludenti e la crescente incertezza legata all’esito delle negoziazioni sulla Brexit hanno
compresso i tassi tedeschi e americani verso la fine dell’anno.

Al termine del 2018 il titolo governativo a dieci anni americano ha registrato un rendimento pari al 2,68%
(+27 punti base da inizio anno), mentre il titolo con scadenza due anni ha chiuso a 2,49% (+61 punti base
da inizio anno). | corrispettivi titoli tedeschi hanno evidenziato rendimenti pari allo 0,24% sulla scadenza a
dieci anni e al -0,61% su quella a due anni con, rispettivamente, una diminuzione di 19 e un incremento
di 3 punti base. Il tasso governativo italiano a dieci anni registra un livello di 2,74% a fine anno (+72 punti
base da inizio anno), mentre quello a due anni chiude I'anno a 0,47% con un incremento di 72 punti
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rispetto alla fine dell’anno precedente.

Mercati azionari

| mercati azionari hanno registrato andamenti mediamente negativi a livello globale. Dopo un'iniziale
fase positiva, le prese di beneficio hanno portato in territorio negativo la maggior parte degli indici
mondiali. Successivamente i listini si sono mossi in maniera maggiormente indipendente, in relazione a
vicende geopolitiche ed economiche peculiari. Nell'ultimo trimestre le borse hanno risentito di una
generale revisione al ribasso delle stime di crescita, soprattutto peri paesi sviluppati.

Gli effetti positivi sulle borse americane delle riforme fiscali targate Trump si sono ben presto esaurifi,
lasciando spazio, nel corso dell’anno, ai timori per I'intfroduzione dei daz, soprattutto verso la Cina. Tra
accelerazioni e marce indietfro, la guerra commerciale tra le prime due potenze economiche mondiali
ha tenuto col fiato sospeso i mercati per tutta I'ultima parte dell’anno, con un aggravamento nell’ultimo
mese che ha portato i listini americani a correzioni dell’ordine del 20% rispetto ai massimi dell’anno. I
rimbalzo degli ultimi giorni dell'anno, dovuto a posizioni piu accomodanti da parte della Federal Reserve
sul percorso rialzo dei tassi, non & bastato a risollevare uno dei peggiori mesi di dicembre di sempre.

Le borse europee, pur con un minore grado di volatilitd, hanno avuto un andamento analogo, con la
prima parte del’lanno che si & conclusa intorno alla paritd e un secondo semestre decisamente
negativo.

Dopo il rally seguito alle elezioni politiche italiane, la borsa di Milano aveva registrato una delle migliori
performance, non solo tra i mercati europei, ma anche a livello globale. Dopo la formazione del
governo, l'incertezza sulle politiche economiche e di bilancio, accompagnata dal forte allargamento
dello spread dei ftitoli governativi domestici, ha gravato pesantemente sul FtseMib, in particolare sul
comparto bancario, riportandolo sotto la paritd. La borsa tedesca, che & quella maggiormente esposta
all'export, ha subito piu delle altre le tensioni commerciali globali, risultando la peggiore a fine anno.

| mercati emergenti hanno vissuto un 2018 particolarmente negativo, durante il quale € stata erosa metda
dell'ottima performance riportata nell’anno precedente. |l rialzo dei tassi americani ha reso
relativamente meno conveniente I'investimento in questi paesi, favorendo il deflusso di capitali.
Guardando ai singoli paesi, tuttavia, emerge un quadro estremamente variegato: la maggior parte dei
mercati emergenti ha chiuso intforno alla paritd, mentre la performance negativa dell'indice che i
rappresenta & derivata in realtd prevalentemente da Cina e Messico, i due paesi maggiormente
coinvolti nella guerra commerciale con gli USA.

Le performance annuali, al lordo dei dividendi, sono state le seguenti: negli Stati Uniti, I'indice S&P 500 ha
registrato una performance del -4,4% e il Nasdaqg del -2,8%; in Europa I'Eurostoxx 50, il Dax e il FtseMib
hanno registrato cali, rispettivamente, dell’'11,3%, del 18,3% e del 13,6%; in Giappone il Nikkey ha
registrato un calo del 10,4%. L'indice MSCI dei paesi emergenti ha chiuso a -14,8%, con Shangai a -22,7%
e Hong Kong a -10,6%.

Mercati dei cambi

Dopo una fase di iniziale debolezza, in scia all’andamento dell’anno precedente, nel secondo frimestre
dell’anno il dollaro ha ripreso forza verso le principali valute mondiali.

L'avvicendamento tra Yellen e Powell alla presidenza della Federal Reserve ha infatti comportato una
maggiore determinazione nel percorso di rialzi dei tassi. Inoltre I'economia americana, a dispetto dei
fimori per le politiche commerciali infrodotte dal presidente Trump, ha continuato a mostrarsi solida,
raggiungendo I'apice a metd anno. Alla forza del dollaro ha contribuito anche la politica monetaria
della Banca Popolare Cinese, volta a indebolire la valuta locale. Lo Yen si € invece rafforzato nei
confronti del dollaro, specialmente nella seconda parte dell’anno: di fronte alle incertezze sull’economia
cinese, ha beneficiato particolarmente del suo status di bene rifugio.

Il dollaro ha concluso I'anno a 1,145 verso I'euro, mentre alla stessa data erano necessari 109,7 yen per
acquistare un biglietto verde.
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Settore
assicurativo

Si riportano nei grafici che seguono alcuni dati riepilogativi pubblicati dall’ANIAT per il settore
assicurativo per il periodo 2013-2017.

Premi lavoro diretto e indiretto del settore (euro/milioni)
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Secondo ANIA nel 2018 i premi contabilizzati totali (danni e vita) del portafoglio diretto italiano
dovrebbero sfiorare i 137 miliardi, in aumento del 5% rispetto al 2017. Il business assicurativo complessivo
tornerebbe cosi a crescere dopo il calo del biennio precedente (-2,4% nel 2017 e -8,8% nel 2016). Al
risulfato del 2018, contribuirebbe sia lo sviluppo positivo dei premi del comparto danni (+1,7%) sia la
buona performance di crescita dei premi dei rami vita (+5,5%). L'incidenza dei premi complessivi sul PIL
aumenterebbe, passando dal 7,6% del 2017 al 7,8% del 2018.

Nel setftore vita si assisterebbe nel 2018 a un’inversione significativa di tendenza: dopo due anni di
confrazione (-3,6% nel 2017 e -11% nel 2016) i premi vita tornerebbero a crescere del 5,5% per un volume
di oltre 104 miliardi.

Complessivamente l'incidenza del volume dei premi contabilizzati del settore vita rispetto al PIL
salirebbe dal 5,7% nel 2017 al 5,9% nel 2018.

Sulla base dei dati di mercato dei premi lordi contabilizzati al 30 settembre 2018, delle imprese italiane e

! Fonte ANIA - L'assicurazione italiana 2017-2018, pubblicazione luglio 2018.
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Normativa di
settore

delle rappresentanze extra-UE, (Ania Trends, n. 10, dicembre 2018), i premi totali rami danni e vita sono
in aumento del 5,2%, i rami danni crescono del 2,1% e i rami vita del 6,1%.

Nell'articolato panorama di interventi del legislatore e delle autoritd di settore che ha caratterizzato
I'esercizio, si ricordano alcune novitd normative che hanno interessato il settore assicurativo e la
Societad.

Regolamenti IVASS, provvedimenti modificativi e lettere al mercato

Provvedimento IVASS 14 febbraio 2018, n. 68

Il provvedimento reca modifiche al regolamento ISVAP 18 febbraio 2008, n. 14, al regolamento ISVAP 4
aprile 2008, n. 22 e al regolamento ISVAP 3 giugno 2011, n. 38 (per quest'ultimo in particolare con
rifeimento alle nuove disposizioni per la determinazione del tasso medio di rendimento della gestione
separata). Il provvedimento € entrato in vigore il giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U. 5
marzo 2018, n. 53.

D.lgs. 21 maggio 2018, n. 68

In data 16 giugno 2018, & stato pubblicato nella G. U. n. 138, il d. Igs. 21 maggio 2018, n. 68 di attuazione
della Direttiva (UE) 2016/97 relativa alla distribuzione assicurativa (“IDD"). Gli artt. 3 e 4 del decreto
stabiliscono una serie di disposizione fransitorie e finali di dettaglio. Gli artt. 1 e 2 del decreto, invece,
recanti rispettivamente le modifiche al d. Igs. 7 settemibre 2005, n. 209 (“CAP") ed al d. Igs. 24 febbraio
1998, n. 58 (“TUF"), si sono applicate a partire dal 1° ottobre 2018. Il decreto interviene in modifica del
codice delle assicurazioni private introducendo essenzialmente: il concetto di distribuzione assicurativa
allinterno del codice delle assicurazioni private; il concetto di “governo del prodotto”; una revisione
delle regole di condotta in specie nella fase precontrattuale anche con riguardo alle modalitd di
pagamento dei premi; una semplificazione e standardizzazione delle informazioni ai clienti; una
rinnovata dimensione del coordinamento tra autoritd di controllo nazionali e internazionali (in caso di
distribuzione in regime di libera prestazione o di liberta di stabilimento nel territorio UE).

Regolamento IVASS 3 luglio 2018, n. 38

Il regolamento concerne la disciplina del sistema di governo societario dell'impresa e del gruppo, in
attuazione degli artt. da 29-bis a 30-septies e 215-bis del CAP, della Direttiva Solvency Il e del
Regolamento delegato (UE) 35/2015. Le disposizioni regolamentari implementano le Linee Guida
emanate da EIOPA sul sistema di governo societario e riprendono le previsioni, compatibili con il nuovo
quadro normativo primario, in materia di controlli interni, gestione dei rischi, compliance ed
esternalizzazione, politiche di remunerazione e riassicurazione passiva. Il regolamento ha abrogato il
regolamento ISVAP 26 marzo 2008, n. 20, recante disposizioni in materia di controlli interni, gestione dei
rischi, compliance ed esternalizzazione, il regolamento ISVAP 9 giugno 2011, n. 39, relativo alle politiche
di remunerazione nonché la circolare ISVAP n. 574/2005 in materia di riassicurazione passiva. |l
regolamento & entrato in vigore il giorno successivo alla sua pubblicazione nella G.U. 21 luglio 2018, n.
168.

Regolamento IVASS 2 agosto 2018, n. 39

I regolamento innova il procedimento sanzionatorio, definendo i criteri per I'individuazione della
“rlevanza” della violazione, la nozione di fatturato per I'applicazione delle sanzioni pecuniarie e
I'accertamento unitario di piu violazioni. Il regolamento che é stato pubblicato sulla G.U. 19 settembre
2018, n. 218, & entrato in vigore il 1° ottobre 2018.

Regolamento IVASS 2 agosto 2018, n. 40

I regolamento sulla distribuzione assicurativa e riassicurativa reca una disciplina organica con
riferimento alle regole di accesso al mercato, di esercizio dell'attivitd, di condotta nella fase di vendita
dlla clientela, anche nel caso di promozione e collocamento a distanza, di formazione e
aggiornamento professionale degli operatori. Il regolamento che € stato pubblicato sulla G.U. 19
settembre 2018, n. 218, & entfrato in vigore il 1° ottobre 2018.
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Regolamento IVASS 2 agosto 2018, n. 41

Il regolamento sulla trasparenza, pubblicita e realizzazione dei prodotti introduce alcune semplicazioni
sui i documenti informativi precontrattuali (DIP) nel formato e con contenuti standardizzati, per
agevolare la comprensione e la comparazione dei prodotti (vita e danni) da parte dei consumatori, e
I'obbligo di gestione digitale dei contratti assicurativi. Il regolamento, che & stato pubblicato sulla G.U.
19 settembre 2018, n. 218, & entrato in vigore il 1° gennaio 2019.

Regolamento IVASS 2 agosto 2018, n. 42

Il regolamento determina gli elementi della Relazione sulla solvibilitd e sulla condizione finanziaria,
dell'impresa e del gruppo (“SFCR") che devono essere oggetto di verifica da parte del revisore legale o
della societd di revisione legale nonché le relative moddlitd di svolgimento (c.d. revisione esterna).

Le principali modifiche infrodotte dal regolamento rispetto alla lettera al mercato del 7 dicembre 2016
con cui IVASS era intervenuta per fornire le indicazioni per le attivitd di revisione delle informazioni
Solvency Il per il mercato, con riferimento agli esercizi 2016 e 2017, riguardano in particolare:

1. il contenuto della revisione (artt. 4 e 5): I'ambito dell'attivitd di revisione esterna, oltre che
riguardare lo Stato patrimoniale e i Fondi propri ammissibili, viene estesa anche ai requisti
patrimoniali di solvibilitd;

2. il conferimento dell'incarico di revisione esterna (art. 6): I'incarico di revisione ha durata di tre anni,
rinnovabile per non piu di due volte;
3. il fermine di messa a disposizione della documentazione (art. 10): il SFCR, approvato dall’organo

amministrativo deve essere messo a disposizione al revisore, almeno quindici giorni prima della
data di pubblicazione;

4. lo svolgimento della revisione esterna (art. 7): il revisore legale redige non piu una sola relazione,
relativa a stato patrimoniale e fondi propri ammissibili, ma due distinte relazioni riguardanti: a) la
revisione esterna completa, gid prevista nella precedente normativa, relativa a stato patrimoniale
e fondi propri ammissibili; b) la revisione esterna limitata relativa ai requisti patrimoniali di solvibilita.

Il regolamento & entrato in vigore il giorno successivo alla sua data di pubblicazione sulla G.U. 19
seftembre 2018, n. 218. Le disposizioni ivi contenute si applicano a partire dalla Relazione sulla solvibilita
e condizione finanziaria relativa all’esercizio 2018.

Provvedimento IVASS 2 agosto 2018, n. 76

I provvedimento reca le modifiche al regolamento ISVAP 14 novembre 2007, n. 9, al regolamento ISVAP
9 maggio 2008, n. 23 e al regolamento ISVAP 19 maggio 2008, n. 24, rese necessarie dall’entrata in
vigore della Direttiva (UE) n. 2016/97 — “IDD" in materia di distribuzione assicurativa e riassicurativa. La
revisione dell'impianto regolamentare & finalizzata a garantire la coerenza formale e sostanziale della
normativa secondaria dettata dall’lstituto con le nuove disposizioni in materia di distribuzione
assicurativa e riassicurativa. In tale opera di revisione si & inteso contenere il piU possibile le modifiche al
fine di garantire continuita alle attuali norme, mantenendo la struttura dei regolamenti modificati.

Lettera al mercato IVASS del 28 marzo 2018, n. 93319

La lettera al mercato reca chiarimenti relativamente all’adempimento degli obblighi antiriciclaggio
infrodotti dal d. Igs. 25 maggio 2017, n. 90, attuativo della Direttiva (UE) 2015/849 (“IV Direttiva AML". Le
indicazioni riguardano il periodo successivo alla scadenza del periodo fransitorio previsto dal d. Igs. 25
maggio 2017, n.90 (31 marzo 2018) fino all’enfrata in vigore della nuova normativa di attuazione
dell'lvass. Il rispetto da parte dei soggetti obbligati di tali indicazioni assicura la conformitd con il nuovo
quadro legislativo in attesa dell’emanazione delle nuove disposizioni di atfuazione.

Lettera al mercato IVASS del 18 dicembre 2018, n. 278147

La lettera richiama I'attenzione delle imprese nella redazione delle informazioni contenute nel reporting
di vigilanza per finalitd prudenziale (incluso il Quantitative Reporting Template - “QRT"), a partire dalla
rilevazione riferita al 31 dicembre 2018 e fornisce indicazioni per la compilazione del template S.14.01
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Provvedimenti in
materia fiscale

relativo a informazioni specifiche sull’analisi delle obbligazioni vita.
Altre novita normative

Delibera CONSOB n. 20307 del 15 febbraio 2018

Con la delibera n. 20307 si & proceduto ad una abrogazione integrale delle disposizioni contenute nel
Regolamento Intermediari precedentemente in vigore e alla contestuale adozione di un nuovo
Regolamento Intermediari. Il nuovo Regolamento comprende le regole sulla distribuzione dei prodotti
assicurativi dei rami vita Il e V direttamente da parte delle imprese di assicurazione o framite gli
intermediari assicurativi iscritti alla sezione D del R.U.l.. Contestualmente al nuovo Regolamento
Intermediari & stato altfresi adottato un nuovo Protocollo d'Intesa tra CONSOB e Banca d'ltalia per il
coordinamento delle rispettive funzioni di regolamentazione e vigilanza in materia di gestione dei
conflitti di interesse potenzialmente pregiudizievoli per i clienti. Il nuovo Regolamento Intermediari &
entrato in vigore il giorno successivo alla data di pubblicazione nel S.O. n. 7 alla G.U. 19 febbraio 2018,
n. 41.

Regolamento UE 2016/679

Il regolamento, noto come GDPR (General Data Protection Regulation), & direttamente applicabile in
futti gli Stati memiori dal 25 maggio 2018 e concerne la protezione delle persone fisiche con riguardo al
frattamento e alla libera circolazione dei dati personali. I GDPR & un testo che ha I'obiettivo di
uniformare le leggi europee sul trattamento dati: si compone di 99 articoli e istituisce alcune novita
come il diritto all'oblio (gli utenti possono chiedere di rimuovere informazioni a proprio riguardo), la
“portabilitd” dei dati (si possono scaricare e trasferire dati da una piattaforma all’altra senza vincolarsi a
un certo account) e I'obbligo di nofifica in caso di data breach (le aziende, se subiscono fughe di
informazioni sensibili, devono comunicarlo enfro 72 ore). | destinatari sono i “fitolari del trattamento”,
ossia chi gestisce le informazioni: privati e, soprattutto, aziende.

Si segnalano le principali novitd che hanno caratterizzato I'esercizio.

Il d.l. 16 oftobre 2017, n. 148 (c.d. “Decreto fiscale collegato alla legge di bilancio 2018, convertito nella
I. 4 dicembre 2017, n. 172), in materia di IVA, all'art. 3 ha esteso, a partire dal 2018, I'ambito soggettivo
di applicazione dello split payment (scissione dei pagamenti, ovvero il meccanismo che prevede
I'indicazione in fattura del solo corrispettivo al netto dell'lVA, che viene versata all’Erario direttamente
dal soggetto cessionario o committente) assoggettando a tale meccanismo di assolvimento dell'lVA
anche gli enti pubblici economici e tutte le societd controllate dalle Pubbliche Amministrazioni.

L'art. 11-bis dello stesso decreto ha previsto la possibilita di utilizzare la firma digitale per la conclusione
di alcuni atti legati a determinate operazioni societarie, come la trasformazione, la fusione e la scissione
e i contratti aventi ad oggetto il tfrasferimento della proprietd o il godimento dell’azienda.

La legge di bilancio 2018 (I. 27 dicembre 2017, n. 205), all'art. 1, comma 2 ha previsto la sterilizzazione
dell'incremento dell’aliquota IVA rinviando gli aumenti al 1° gennaio 2019. L'intervento legislativo
"completa” quanto contenuto nell’ambito del d.I. 16 oftobre 2017, n. 148, c.d. "Decreto collegato alla
Finanziaria 2018", e pertanto nel corso del 2018 non ci sono stati aumenti delle aliquote dell'IVA.

Per effetto dell’entfrata in vigore della Finanziaria 2019 (I. 30 dicembre 2018, n. 145, pubblicata sulla G.U.
del 31 dicembre 2018 n. 302) € confermato il mantenimento per il 2019 dell’aliquota IVA ridotta del 10%
(passerd al 13% dal 2020) e dell'aliquota IVA ordinaria del 22% (passerd al 25,2% nel 2020 e al 26,5% dal
2021).

La legge di Bilancio 2018 aveva previsto alfresi la proroga di un anno per il maxi ed iper
ammortamento: le imprese hanno beneficiato dell’iper ammortamento in relazione agli acquisti
effettuati entro il maggior termine del 31 dicembre 2018 (anziché 31 dicembre 2017).

L'art. 7, c. 1, del c.d. “"Decreto Dignitd” (pubblicato sulla G.U. 13 luglio 2018, n. 161, convertito nella I. 9
agosto 2018, n. 96), in relazione agli investimenti effettuati successivamente al 14 luglio 2018 (data di
enfrata in vigore del decreto in esame) ha subordinato I'applicazione dell’iper ammortamento alla
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condizione che i beni agevolabili siano destinati a strutture produttive situate in Italia.

La gid richiamata legge “Finanziaria 2019" ha confermato ulteriormente la proroga dell'iper
ammortamento entro il 31 dicembre 2019, ovvero, entro il 31 dicembre 2020 a condizione che entro il 31
dicembre 2019 il relativo ordine sia accettato dal venditore e sia effettuato il pagamento di accontiin
misura almeno pari al 20% del costo di acquisizione. La maggiorazione non opera per gli investimenti
che usufruiscono della maggiorazione del 150% prevista dalla Finanziaria 2018. E altresi confermata la
proroga, per i soggetti che effettuano nel suddetto periodo investimenti in beni immateriali strumentali
di cui alla Tabella B, Finanziaria 2017, del maxi ammortamento, ossia dell'incremento del costo di
acquisizione del 40%.

Sono state, inoltre, definite semplificazioni per la tassazione delle plusvalenze relative alle partecipazioni
e per la tassazione delle plusvalenze: non €& piu prevista la distinzione tra partecipazioni qualificate e
non qualificate, ma le medesime sono tassate con I'aliquota unica del 26% a titolo di imposta.

E stato confermato che, per le imprese che effettuano attivitd di formazione, a decorrere dal 2018
spefta un credito d'imposta pari al 40% delle spese relative al costo aziendale del personale
dipendente per il periodo occupato nella formazione svolta per acquisire e consolidare le conoscenze
tecnologiche previste dal Piano Nazionale Impresa 4.0.

E esclusa la formazione ordinaria/periodica organizzata dall'impresa per conformarsi alla normativa
vigente in materia di salute e sicurezza sul luogo di lavoro/protezione dell’ambiente e ad ogni altra
normativa obbligatoria in materia di formazione.

Il credito d'imposta in esame & riconosciuto fino ad un massimo annuo di 300 mila euro per ciascun
beneficiario per le citate atfivitd di formazione pattuite con contratti collettivi aziendali/territoriali. | costi
relativi alle spese agevolabili devono essere certificati dal soggetto incaricato della revisione
legale/collegio sindacale/professionista iscritto nel Registro dei revisori legali (la certificazione deve
essere allegata al bilancio). Con la Circolare 3 dicembre 2018, n. 412088, il MISE ha fornito chiarimenti in
merito all'agevolazione riconosciuta per il 2018. In particolare & stato precisato che:

- I'agevolazione spetta anche peri corsi / lezioni on line (elearning e streaming);

- in caso di aftivita formative svolte a beneficio di dipendenti appartenenti ad imprese diverse dello
stesso gruppo, la relazione illustrativa pud essere redatta con riferimento ad un unico progetto
formativo e pud essere predisposto un unico registro didattico;

- il credito d'imposta € cumulabile con i contributi per i Piani formativi finanziati dai Fondi
Interprofessionali.

Va infine evidenziato che, in sede di approvazione della Finanziaria 2019, si riscontra un emendamento
che dispone la proroga anche per il 2019 del credito d’'imposta in esame differenziandone la misura in
base alla dimensione dell'impresa (50% per le piccole imprese, 40% per le medie imprese, 30% per le
grandi imprese) e riducendo, per le grandi imprese, il limite massimo annuale da euro 300 mila ad euro
200 mila.

La Finanziaria 2017 con I'aggiunta del “Titolo V-bis”, composto dagli artt. da 70-bis a 70-duodecies, al
D.P.R. 26 ottobre 1972, n. 633, ha infrodotto nell’ordinamento nazionale la disciplina del “Gruppo IVA”,
le cui disposizioni atfuative sono state fissate dal d.m. é aprile 2018.

I Gruppo IVA, la cui costituzione € opzionale, vincola ftutti i soggetti per i quali sussistano
congiuntfamente gli specifici vincoli di natura finanziaria, economica ed organizzativa.

L'art. 70-bis, comma 1, dispone che possono partecipare al Gruppo IVA i soggetti passivi IVA stabiliti in
Italia fra i quali intercorrono i vincoli finanziario, economico e organizzativo di cui al citato art. 70-ter; i
predetti vincoli devono sussistere congiuntamente. L'assenza anche soltanto di uno dei tre preclude
quindi la possibilita di costituire il Gruppo IVA.

A seguito dell'’emanazione del recente d.l. 28 giugno 2018, n. 79, & stata intfrodotta dal 1° gennaio 2019
I'obbligo di emissione della fattura elettronica che riguarda tutti gli operatori residenti, stabiliti /
identificati in Italia. Sono escluse le operazioni effettuate / ricevute verso / da soggetti non stabiliti in

20

BCC Vita - Bilancio



Italia, ad eccezione dei contribuenti minimi / forfetari / agricoltori.

Con I'entrata in vigore dell’obbligo della fatturazione elettronica, € stato abrogato I'art. 21, d.. 31
maggio 2010, n. 78, con riferimento alle operazioni di cessione di beni e prestazioni di servizi effettuate a
partire dal 1° gennaio 2019 (c.d. *nuovo spesometro”).

La l. 9 agosto 2018, n. 96 di conversione del d.l. 12 luglio 2018, n. 87, c.d. “Decreto Dignitd” ha infrodotto
misure di incentivazione per I'occupazione giovanile per il periodo 2019-2020:

. ai datori di lavoro privati che nel 2019 e 2020 assumono lavoratori con contfratto a tempo
indeterminato a tutele crescenti € riconosciuto, per un periodo massimo di 36 mesi, I'esonero dal
versamento del 50% dei contributi previdenziali, ad esclusione dei premi / contributi INAIL, nel limite
massimo di 3 mila euro su base annua, riparametrato su base mensile.

L'esonero in esame spetta con riferimento ai soggetti che, alla data della prima assunzione:

- non abbiano compiuto 35 anni;
- non siano stati occupati a tempo indeterminato con lo stesso o con altro datore di lavoro.

I medesimo decreto ha altresi previsto ulteriori disposizioni e misure tra le quaili:

. il riconoscimento, anche per il 2018, della possibilitd di compensare le somme riferite a cartelle
esattoriali con i crediti maturati nei confronti della Pubblica amministrazione;

. la conferma che, con riguardo al credito d'imposta ex art. 3, d.l. 23 dicembre 2013, n. 145,
riconosciuto a favore delle imprese che investono in attivitd di ricerca e sviluppo, tra le spese
ammissibili di cui alla lett. d) del comma 6 del citato art. 3 non sono ricompresi i costi sostenuti per
I'acquisto (anche in licenza d'uso) di tali beni immateriali derivanti da operazioni intercorse con
imprese appartenenti al medesimo gruppo.

Sulla G.U. 18 dicembre 2018, n. 293 e stata pubblicata la I. 17 dicembre 2018, n. 134, di conversione del
d.l. 23 ottobre 2018, n. 119, contenente "Disposizioni urgenti in materia fiscale e finanziaria”, c.d.
"Collegato alla Finanziaria 2019", in vigore dal 19 dicembre 2018.

Tra le disposizioni che hanno interessato I'esercizio si segnala che, in sede di conversione, & stata inserita
(art. 20-quater, c. 1) una specifica disposizione a favore delle imprese che adottano i Principi contabili
nazionali (OIC), finalizzata ad evitare la svalutazione dei titoli, iscritti nell'attivo circolante, a causa del
(minor) valore di realizzo desumibile dal mercato.

Peril 2018 &, infatti, consentito ai predetti soggetti di mantenere il valore risultante dal bilancio 2017. La
previsione in esame potrd essere estesa dal MEF, con apposito decreto, anche agli esercizi successivi,
“in relazione all’evoluzione della situazione di turbolenza dei mercati finanziari”. La Compagnia per
I'esercizio 2018 non ritenuto neccessario usufruiri di tale beneficio.
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Relazione sulla Gestione

LA SOCIETA NEL 2018

SINTESI DEI RISULTATI

La Societd registra un utile pari a 10,4 milioni, in aumento rispetto all’'utile di 10 milioni al 31 dicemibre 2017. I
risultato tecnico si attesta a 10,4 milioni (8,7 milioni al 31 dicembre 2017).

Il isultato & caratterizzato da:

. una raccolta premi del lavoro diretto pari a 432,5 milioni, in aumento del 33,1% rispetto all’esercizio
precedente. La produzione si basa prevalentemente sulla raccolta di ramo |, che rappresenta il 62,8%
della raccolta complessiva, in aumento del 30,7% rispetto alla chiusura dell’esercizio precedente. La
raccolta di ramo lll, unit linked, aumenta passando da 108,5 milioni a 154,3 milioni (42,3%).

. da una liberazione complessiva delle riserve tecniche integrative pari a 5,8 milioni di euro rispetto ad
liberazione al 31.12.2017 pari a 1,4 milioni; tale movimento rappresenta il -0,24% delle riserve tecniche di
classe C (-0,06% al 31 dicembre 2017).

. la gestione finanziaria fornisce un contributo positivo al risultato tecnico pari a 56,4 milioni in
diminuzione rispetto ai 63 milioni del 2017 (-10,5%); il decremento € riconducibile alla contrazione sia
dei profitti netti da realizzo degli investimenti che sono pari a 1,2 milioni rispetto ai 2 milioni al 31
dicembre 2017 (-38,3%), sia delle rettifiche nette di valore pari a -11 milioni (di cui 0,05 milioni relativi alla
svalutazione del Fondo Atlante) che sono diminuite rispetto ai -1,6 milioni al 31 dicembre 2017 (di cui
1,9 milioni relafivi alla svalutazione del Fondo Atlante); i proventi netti degli investimenti e interessi
passivi che passano da 62,6 milioni a 66,2 milioni (+5,8%);

Le riserve tecniche (matematiche e classe D) ammontano a 3.000,7 milioni (di cui 440,6 milioni di classe D),
in crescita del 10,9% rispetto ai 2.706,2 milioni al 31 dicembre 2017 (di cui 336,8 milioni di classe D).

Tale incremento si riflette anche sugli investimenti che ammontano a 3.093,5 milioni, in aumento del 10,6%
rispetto ai 2.796,4 milioni al 31 dicembre 2017.

Gli sportelli che distribuiscono i prodotti della Societd appartengono alle Banche di Credito Cooperativo e
al 31 dicembre sono 4.021 (+2 rispetto al 31 dicembre 2017).

deskkokokk

Nei prospetti che seguono sono riportati rispettivamente i dati piv significativi dell’andamento della
gestione, il conto economico riclassificato, i principali indicatori, lo stato patrimoniale riclassificato e i dati
relativi ai dipendenti ed alla rete distributiva, raffrontati con quelli dell’esercizio precedente.
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Tav. 1 - Dati riepilogativi

Variazioni
(importi in migliaia) 2018 2017 Val. assoluto %%
Premi lordi contabilizzati 432.471 324.850 107.621 33,13
lavoro diretto vita 432.471 324.850 107.621 33,13
Proventi netti degli investimenti 56.411 63.005 -6.594 -10,47
Proventi netti degli investimenti di classe D -22.769 13.815 -36.584 ns.
Alire spese di amministrazione 4.966 4.694 272 5,79
Risultato tecnico 10.433 8.683 1.750 20,15
Risultato dell'attivita ordinaria 14.464 12.806 1.658 12,94
Risultato d'esercizio 10.449 9.983 467 4,68
Investimenti 3.093.464 2.796.409 297.055 10,62
Riserve tecniche rami vita (matematiche + classeD) 3.000.662 2.706.172 294.490 10,88
di cuiriserve di classe D 440.632 336.762 103.870 30,84
n.s. = non significativa
Tav. 2 - Conto economico riclassificato
Variazioni Voci schemi
(importi in migliaia) 2018 2017 Val. assoluto % obbligatori
RAMI VITA
Premi di competenza 426.921 320.556 106.365 33,18 i
Sinistri di competenza e variazione riserve tecniche 423.688 361.451 62.237 17,22 I1.5+11.6
Alire spese di amministrazione 4.966 4.694 272 579 11.8.e
Spese di acquisizione e incasso 9.733 10.156 -423 -4,16 11.8-11.8.e
Altre partite tecniche -7.908 -8.206 298 3,63 HA-11.7-11.11
Interessi tecnici @ 45.093 44.929 164 0.37
Risultato gestione assicurativa rami vita 25.719 -19.022 44.741 n.s.
. . . . . 11.2-1.9-11.3 -
Prov enti netti degli inv estimenti 33.642 76.819 -43.177 -56,21 110113 - IlﬁS
Interessi Tecnici -45.093 -44.929 -164 -0,37
Alfri prov enti al netto degli alfri oneri 196 -62 258 n.s. 1.7 - 111.8
Risultato dell'attivita ordinaria 14.464 12.806 1.658 12,94 1.9
Risultato gestione straordinaria 490 1.935 -1.445 -74,68 .12
Risultato prima delle imposte 14.954 14.741 213 1,44 .13
Imposte sul reddito dell'esercizio 4.505 4.758 -253 -5,32 11,14
UTILE DELL'ESERCIZIO 10.449 9.983 466 4,66 .15

n.s. = non significativa

@ La voce comprende gliinteressi tecnici da riconoscere agli assicurati al netto del risultato degli inv estimenti di classe D
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Relazione sulla Gestione

Tav. 3 - Principali indicatori

Indicatori vita

G&A ratio (Alire spese amministrazione / Premi competenza) 1,16% 1,46%
Commission ratio (Spese acquisizione / Premi competenzal) 2,28% 3.17%
Total Expense ratio (Spese gestione / Premi competenzal) 3.44% 4,63%

Tav. 4 - Stato patrimoniale riclassificato

Variazioni Voci schemi

(importi in migliaia) 2018 2017 Val. assoluto %o obbligatori
Attivo
Investimenti in imprese del Gruppo ed in alire partecipate 3 3 0 0,00 C.l
Azioni e quote di fondi comuni 53.053 32.160 20.893 64,97 CI.T+C.I.2
Obb.ni ed altri tit. a reddito fisso 2.599.775 2.427.423 172.352 7,10 C.1.3
Investimenti finanziari div ersi 0 61 -61 -100,00 C.ll.4+C.II.7
Investimenti di classe D 440.632 336.762 103.870 30,84 D
Disponibilita liquide 6.670 6.744 -74 -1,10 F.Il

Investimenti 3.100.133 2.803.153 296.980 10,59
Attivi immateriali 0 6 -6 -100,00 B
Riserve tecniche a carico dei riass. 33.092 28.204 4.888 17,33 D.bis
Alfri crediti e alfre attivita 81.581 70.058 11.523 1645 E+FI+FII+FIV+G
TOTALE ATTIVO 3.214.806 2.901.421 313.385 10,80
Patrimonio netto e passivo
Capitale sociale e riserve patrimoniali 168.233 158.250 9.983 6,31
Utile (Perdita) dell'esercizio 10.449 9.983 466 4,67

Patrimonio netto 178.682 168.233 10.449 6,21 A
Riserve matematiche 2.546.665 2.357.314 189.351 8,03 C.I.1
Riserve classe D 440.632 336.762 103.870 30,84 D

Riserve tecniche lorde vita 2.987.297 2.694.076 293.221 10,88
Alfre riserve tecniche lorde vita 13.364 12.096 1.268 10,48 Cll-C..1
Altri debiti e alfre passivita 35.463 27.016 8.447 31,27 E+F+G +H+B
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 3.214.806 2.901.421 313.385 10,80
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Tav. 5 - Personale e rete distributiva

Variazioni
(numero) 2018 2017 Val. assoluto %
Dipendenti * 8 10 -2 -20,00
Refi partner:
Sportelli bancari 4.0 4,019 2 0,05
Promotori 0 0 0 n.a

La gestione assicurativa

| premi ammontano a 432,5
milioni (30,7%): la raccolta &
attribuibile per il 62,8% ai
prodotti di ramo |, per il
35,7% ai prodotti di ramo Il
e per il 1,5% ai prodoftti di
ramo V.

Ramo IlI-

La gestione finanziaria

La gestione finanziaria di
classe C chiude con un
risultato netto positivo di
56,4 milioni (-10,5%).

Gli  investimenti  totali
ammontano a  2.652,8
milioni: con riferimento al
portafoglio di classe C, la
componente
obbligazionaria si attesta
a 2.599,8 milioni (+7,1%), le
quote di fondi comuni a
53  milioni (+65%) in
aumento rispetto ai 20,9
milioni al  31dicembre
2017.

Le disponibilitd  liquide
ammontano a 6,7 milioni
(-1.1%). mentre gli investimenti di classe D ammontano a 440,6 milioni (+30,8%).
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Mezzi propri - Patrimonio netto
Il patrimonio netto al 31 dicembre ammonta a 178,7 milioni rispetto a 168,2 milioni (+6,2%): per i dettagli

relativi alla sua composizione, alla sua possibilitd di utilizzazione ed alla distribuibilita delle riserve si rimanda
all’apposito prospetto di nota integrativa.

FATTI DI RILIEVO DELL'ESERCIZIO

Le attivita ispettive avviate il 22 novembre 2017 dall'UIF-Banca d'ltalia nei confronti della Societd e di altre
societd del Gruppo e relative ad accertamenti in materia di antiriclaggio si sono concluse nel mese di
maggio

I '15 gennaio 2018 IVASS ha avviato un'attivitd ispettiva nei confronti della Societd, in materia di riserve
tecniche vita (Best Estimate Liabilities). L'lstituto ha consegnato al Consiglio di Amministrazione della
Compagnia in data 8 maggio 2018 il rapporto ispettivo al quale & stato dato riscontro il 7 giugno 2018,
dando atto degli interventi che la compagnia ha attuato, di quelli che sono in corso di realizzazione e di
quelli che si riterranno di avviare nel prosieguo in relazione ai temi oggetto del rilievo.
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Relazione sulla Gestione

GESTIONE ASSICURATIVA

PREMI

| premi lordi contabilizzati sono riportati, con le percentuali di variazione rispetto al precedente esercizio,
nella tavola seguente:

Tav. 6 - Premi dell’esercizio

Rami Variazioni

(importi in migilaia 2018 % sul tot. 2017 %sultot. Val. assoluto %
Assicurazioni sulla durata della vita umana - ramo | 271.739 62,84 207.905 64,00 63.834 30,70
Assicurazioni sulla durata della vita umana

connesse con fondi diinvestimento - ramo |11 154.327 35,68 108.482 33,39 45.845 42,26
Assicurazione malattia - ramo 1V 3 0,00 3 0,00 - 0,00
Operazioni di capitalizzazione - ramo V 6.402 1,48 8.460 2,60 -2.058 -24,33
Totale lavoro diretto 432.471 100,00 324.850 100,00 107.621 33,13
TOTALE GENERALE 432.471 324.850 107.621 33,13

n.s. = non significativa

Seguono i commenti sull'evoluzione del portafoglio assicurativo con riferimento ai principali comparti
aziendali vita.

| risultati tecnici dei singoli rami e il risultato tecnico complessivo sono rappresentati sinteticamente negli
allegati 27 e 28 alla nota integrativa.

Assicurazioni sulla La raccolta premi del ramo |, ramo tradizionale, si attesta a 271,7 milioni con un incremento di euro 63,8
durata della vita  milioni di euro rispetto al corrispondente periodo dell’esercizio precedente.
umana

Assicurazioni sulla Per effetto della dinamica dei mercati finanziari collegati ai fitoli obbligazionari e dell’incremento dei

durata della vita  costi delle opzioni collegate, la Compagnia non ha emesso nuovi prodotti index linked nel corso

umana connesse  dell’esercizio 2018.

con fondi di | prodotti multiramo a Fondi interni hanno raccolto nell'esercizio 77,9 milioni di euro, con un incremento

investimento di 28,4 milioni di euro rispetto all’esercizio precedente. | prodotti unit a Fondi esterni hanno avuto un
incremento passando dai 59 milioni dell’esercizio 2017 ai 76,4 milioni dell’esercizio 2018.

Assicurazioni a La Societd opera nel ramo IV con prodotti con garanzia abbinata ai piani di investimento previdenziale
copertura o a forme di investimento previdenziale.
della non Sono comungue ancora limitati al momento i ritorni in termini di raccolta.

autosufficienza

Operazioni di La raccolta su tale tipologia di prodotto di ramo V € di circa 6,4 milioni di Euro. Nell'esercizio 2018 ci sono
capitalizzazione  stafi confributi collegati alla convenzione sottoscritta con il Fondo Pensione dei dipendenti delle
BCC/CRA per 2,3 milioni di euro.
I'ramo V ha un peso sulla produzione totale pari all’1,48%.
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SOMME PAGATE

Le somme pagate, escluse le spese di liquidazione, ammontano a 136 milioni rispetto ai 163,7 milioni
dell’esercizio precedente, in decremento del 16,9%.

In particolare la diminuzione € attribuibile alle scadenze di ramo Il che alla chiusura dell’esercizio
ammontano a 2,7 milioni (rispetto ai 15 milioni del 31 dicembre 2017) e alle scadenze di ramo V che alla

chiusura dell’esercizio ammontano a 2,4 milioni (rispetto ai 12,8 milioni del 31 dicembre 2017).

Tav. 7 - Ripartizione delle somme pagate per ramo e per tipologia

(importi in migliaia) 2018 % sul tot. 2017 % sul tot. Val. assoluto %
Ramo | 92.632 68,1 94.572 57.8 -1.940 2,1
Sinistri 23.289 17,1 23.096 14,1 193 0.8
Riscatti 56.973 41,9 58.930 36,0 -1.957 33
Scadenze 12.370 9.1 12.545 7.7 -175 1,4
Ramo llI 20.300 14,9 29.784 18,2 -9.484 31,8
Sinistri 5.186 3.8 5177 3.2 9 02
Riscatti 12.440 9.1 9.566 58 2.874 30.0
Scadenze 2.674 2,0 15.040 9,2 -12.367 82,2
Ramo V 23.053 17,0 39.347 24,0 -16.294 41,4
Riscatti 20.684 15,2 26.506 16,2 -5.821 22,0
Scadenze 2.369 1.7 12.841 7.8 -10.473 81,6
Totale somme pagate 135.985 100,0 163.702 100,0 -27.718 - 16,9

(1) Lavoce non comprende le spese diliquidazione

ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

PRODOTTI

- NUOVI

Nel corso dell’esercizio si € provveduto ad aggiornare I'attuale offerta dedicata all’area di bisogno
risparmio/investimento e protezione.

Per quanto riguarda le soluzioni individuali dedicate all'area investimento, & stata seguita una duplice
direftrice: ribilanciamento del business mix nella prospettiva di incrementare la raccolta premi di tipo
unit linked grazie anche all’arricchimento delle opzioni disponibili  sull’offerta e riduzione
dell’assorbimento di capitale su prodotti collegati a gestioni separate mediante I'adozione di soluzioni
“capital light”. In questa logica sono stati effettuati diversi interventi sul catalogo di offerta quali
“Autore Sinergia™ e"StartEvolution 3.0" e si &€ provveduto alla chiusura del collocamento di fre prodotti
collegati alla gestione separata.

Nel coso del secondo semestre & stato aggiunto, all’offerta corrente, il nuovo prodotto di Ramo | “BCC
Vita - Futuro 1.0", un contratto di assicurazione collegato alla nuova Gestione Separata BCC Vita
Futuro. La gestione separata sottostante & di nuova creazione ed & conforme alle ultime normative
sull’ufilizzo del Fondo ufili.
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Riassicurazione
rami vita -
lavoro diretto:
cessioni

RIASSICURAZIONE

Relativamente all'annualitd 2018, per quanto riguarda i portafogli delle polizze individuali e collettive, si
€ provveduto arinnovare i trattati non proporzionali per rischio e per evento, come in scadenza.

In merito alle polizze abbinate ai finanziamenti (PPl - Payment Protection Insurance), nel 2018 si e
provveduto a rinnovare la copertura a condizioni come in scadenza con cessione pari all'85% (ad
eccerzione del prodotto mutui e protezione reddito che ha quota di cessione pari al 51%).

Completano il programma di riassicurazione vita il rinnovo, a condizioni invariate, dei frattafi
proporziondali relativi alle coperture:

. del rischio di non autosufficienza (long term care);
* della cessione del quinto per dipendenti.

Si sono privilegiate relazioni con le societd di riassicurazione che presentano le migliori prospettive di
continuitd nel lungo periodo. Nella selezione dei partner si &€ posta particolare attenzione a soliditd ed
affidabilitd, orientando la scelta su quelli con i migliori rating e meno esposti, nella composizione del
portafoglio, a categorie di rischio suscettibili di squilibri fecnico-economici.

Nella definizione del programma di riassicurazione la Societd si € attenuta alle disposizioni della
Delibera Quadro in materia di riassicurazione passiva in ottemperanza all'art. 3 della circolare ISVAP 23

dicembre 2005, n. 574/D, abrogata dal regolamento IVASS 3 luglio 2018, n. 38.

Il Consiglio di Amministrazione nel mese di febbraio ha ratificato la struttura ed il piano di cessione per
l'esercizio 2018.

Non sono state effettuate operazioni di riassicurazione afttiva.
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Relazione sulla Gestione

GESTIONE FINANZIARIA

Gli investimenti ammontano a 3.100,1 milioni (+10,6%).

Il prospetto che segue riepiloga le poste piu significative dell’ attivo.

Tav. 8 - Investimenti - composizione

Variazione
(importi in migliaia di euro) 2018 % sul tot. 2017 % sul tot. Val. assoluto %
Imprese del gruppo e partecipate 3 n.s. 3 n.s. 0 0,00
Azioni e quote 3 n.s. 3 n.s. 0 -
Altri investimenti finanziari 2.652.829 85,57 2.459.645 87,75 193.184 7,85
Azioni e quote 25 n.s. 25 n.s. 0 0,00
Quote di fondi comuni 53.028 1,71 32.135 1,15 20.893 65,02
Obb.ni e altri tit. a redd. fisso 2.599.776 83,86 2.427.424 86,60 172.352 7,10
Investimenti diversi - n.s. 61 n.s. -61 -100,00
Investimenti classe D " 440.632 14,21 336.762 12,01 103.870 30,84
Fondi di investim. e indici (? 440.632 14,21 336.762 12,01 103.870 30,84
Disponibilita liquide 6.670 0,22 6.744 0,24 -74 -1,10
TOTALE 3.100.134 100,00 2.803.154 100,00 296.980 10,59

INVESTIMENTI MOBILIARI

Complessivamente I'operativitd nel comparto governativo si € concentrata sulla manovra di
diversificazione del portafoglio di fitoli di stato volta a diminuire I'esposizione verso strumenti finanziari
emessi dallo stato italiano. Nell’anno appena chiuso sono state poste in essere due manovre: lo smobilizzo
puntuale di parte del portafoglio governativo italiano e il reinvestimento in titoli governativi area Euro. Si &
incrementata la duration di portafoglio in linea con le passivitd con quella delle passivita collegate.

I comparto corporate € stato incrementato nello scorso anno. In particolare sono stati selezionati emittenti
industriali e finanziari, sia italiani che internazionali.

La componente azionaria rimane marginale e non € stata oggetto di manovre durante I'anno.
E stata leggermente incrementata anche la componente immobiliare del portafoglio.

Il portafoglio € denominato quasi esclusivamente in euro.

Plusvalenze e A fine esercizio il saldo delle plusvalenze e delle minusvalenze latenti sul portafoglio obbligazionario, sulle
azioni, sulle quote di fondi comuni e sugli investimenti finanziari diversi di classe Clll, positivo per 24,5

minusvalenze R )
milioni, principalmente composto da:

latenti

. portafoglio obbligazionario e fitoli a reddito fisso: le plusvalenze latenti nette ammontano a 20,3
milioni;
. fondi comuni di investimento: le plusvalenze latenti nette ammontano a 4,2 milioni.
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Proventi La tavola che segue riepiloga la parte piu significativa dei proventi patrimoniali e finanziari ordinari.

patrimoniali e
finanziari netti

Tav. 9 - Proventi patrimoniali e finanziari netti

Variazione

(importi in migliaia di euro) 2018 2017 Val. assoluta %
Proventi netti degliinvestimenti e interessi passivi 66.164 62.557 3.607 5,77

di cui proventi da azioni e quote 0 0 0 n.a.
Rettifiche al netto delle riprese di valore sugli inv estimenti -10.991 -1.560 -9.431 n.s.
Profitti al netto delle perdite sul realizzo di inv estimenti 1.239 2.008 -769 -38,32
Totale proventi pafrimoniali e finanziari netti classe C 56.411 63.005 -6.594 -10,47
Proventi al netto degli oneri di classe D" -22.769 13.815 -36.584 n.s.
Totale proventi pafrimoniali e finanziari netti 33.642 76.820 -43.178 -56,21

n.s. = non significativa

) sono proventi e plusvalenze non realizzate relativi a investimenti a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio

Il totale dei proventi netti patrimoniali e finanziari di classe C ammonta a 56.4 milioni (-10,5%).
| proventi netti degli investimenti e interessi passiviammontano a 66,2 milioni (+5,8%).

Le reftifiche nette di valore aumentano passando -1,6 a -11 milioni e i profitti netfti da realizzo degli
investimenti ammontano a 1,2 milioni (-38,3%).

La gestione degli attivi di classe D, inclusi i proventi relativi alle cedole riconosciute agli assicurati, segna
un risultato negativo di 22,8 milioni (positivo per 13,8 milioni al 31 dicembre 2017).

Proventi patrimoniali e finanziari
80,00 -~
66,16

70,00 - 62,56
60,00 -
50,00 -
40,00 -
30,00 A
20,00 - 13,82

10,00 - 1,24 2,01-
0,00 -

-10,00 - -1,56
-20,00 - -10,99

-30,00 - -22,77
2018 2017

euro/milioni

® Proventi netti degli investimenti e
interessi passivi

m Rettifiche nette di valore degli
investimenti
Profitti al netto delle perdite sul realizzo
di investimenti

® Proventi al netto degli oneri di classe D
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SOLVENCY II RATIO

Ai sensi dell’art. 4, c.7 del regolamento ISVAP 4 aprile 2008, n. 22, si riporta la favola con I'indicazione
dell'lammontare del requisito patrimoniale di solvibilitd, di cui all’articolo 45-bis del Codice delle
Assicurazioni, e del requisito patrimoniale minimo, di cui all’articolo 47-bis dello stesso nonché I'importo,
classificato per livelli, dei fondi propri ammissibili a copertura dei requisiti patrimoniali di solvibilita. | fondi
propri ammissibili ammontano a 2,12 volte il requisito patrimoniale Solvency Il

Tav. 10 - Solvency Il Ratio

(importi in miglicia) 2018 2017
Solvency Capital Requirement (SCR) A 72,384 88.602
Minimum Capital Regquirement (MCER) 32.573 39.871
TOTALE FONDI PROPRI AMMISSIBILL A COPERTURA DEL REQUISITO PATRIMONIALE DI SOLVIBILITA B 153.319 166.745
cli cuUi TIER 1 144.366 165.294
di cui TIER 3 8.953 1.449
SOLVENCY Il RATIO B/A 212% 188%
TOTALE FONDI PROPRI AMMISSIBILI A COPERTURA DEL REQUISITO PATRIMONIALE DI SOLVIBILITA 144.364 165.296
di cui TIER 1 144.366 165.296

| dati relativi al 2018 non sono ancora stati oggetto delle verifiche previste dal regolamento IVASS 2 agosto 2018, n. 42 1 dati saranne comunicati all'lstitute di
Vigilanza e al mercato secondo le tempistiche previste dalla normativa vigente.

ANALISI DEI RISCHI FINANZIARI

RISCHI DI MERCATO E DI CREDITO

Rischi di Al 31 dicembre 2018 i rischi di mercato rappresentano circa il 56% del’SCR complessivo tenendo in
mercato considerazione |'effetto delle diversificazioni tra moduli di rischio e il contributo della capacitd di
assorbimento delle perdite legato a riserve tecniche e imposte differite.
| principali rischi di tale tipologia a cui la Compagnia € esposta sono i rischi di variazione dedli spread di
credito, il rischio tasso, I'immobiliare e il rischio azionario.
L'esposizione al rischio spread deriva dalla rilevante quota obbligazionaria in cui & investito il portafoglio
complessivo, che comprende una parte di titoli di emittenti societari.
In applicazione di quanto previsto dal “principio della persona prudente”, il portafoglio delle attivita nel
suo insieme & investito in afttivitd e strumenti dei quali & possibile identificare, misurare, monitorare, gestire,
controllare e segnalare adeguatamente i rischi, fenendone opportunamente conto nella valutazione del
fabbisogno di solvibilitd globale. Questo principio & declinato nei processi di analisi degli investimenti, sia
preventiva che consuntiva, integrati dal sistema dei limiti.
Tutte le attivitd, in particolare quelle che coprono il requisito patrimoniale minimo e il requisito
patrimoniale di solvibilitd, sono investite in modo tale da garantire la sicurezza, la qualitd, la liquidita e la
redditivita del portafoglio nel suo insieme. | limiti sono calibrati congiuntamente per tutte le aree di rischio,
costituendo un articolato sistema di condizioni il cui rispetto € una tutela dell’adeguatezza del portafoglio
rispetto al livello desiderato di tali attributi, in coerenza con la Propensione al Rischio della Compagnia.
Le attivitd detenute a copertura delle riserve tecniche sono altresi investite in modo adeguato alla natura
e alla durata delle passivitd detenute.
Il livello di concentrazione € oggetto di specifico monitoraggio, sia rispetto alle soglie imposte dal sistema
dei limiti che alle soglie poste dalla formula standard per rilevare la presenza di un rischio di
concentrazione tale da meritare un accantonamento patrimoniale.
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In merito ai rischi di mercato la Compagnia definisce il proprio posizionamento di rischio rispetto alla
relativa propensione attraverso la definizione dell’ Asset Allocation Strategica. Il processo di definizione
della stessa & infatti strettamente connesso ai processi rilevanti in ambito ORSA, costituendo la base per
una consapevole e opportunamente gestita assunzione di rischio.
La valutazione di tali rischi & effettuata ad oggi con formula standard, considerata appropriata dato il
profilo degli investimenti della Compagnia in linea con il mercato. Nell'applicazione della formula
standard, particolare attenzione & posta alla corretta applicazione dell’approccio look-through su fondi
immobiliari, la cui rischiositd fiene in opportuna considerazione I'eventuale leva presente.
| processi di monitoraggio in essere con riferimento ai rischi di mercato si sviluppano secondo diverse
direttrici, a comporre un sistema complessivo coerente che costituisce un presidio sull'attivitad di
investimento e sui rischi derivanti da fattori esogeni.
E in essere un processo di andlisi preventiva degli investimenti, in applicazione delle previsioni del
Regolamento IVASS n.24 e avente a riferimento in modo particolare i c.d. attivi complessi, indicati nel
medesimo Regolamento e ulteriormente declinati nell’ambito della Politica degli Investimenti di cui si &
dotata la Compagnia.
I monitoraggio dei rischi di mercato & inoltre presidiato nell'ambito delle attivitd di ALM, che attraverso la
declinazione operativa del processo previsto dalla politica di gestione delle attivitd e delle passivitd
monitora periodicamente le principali grandezze di riferimento in ambito di investimento, in primis
confrontando I'asset allocation con la relativa previsione strategica. L'analisi € poi ulteriormente
approfondita e dettagliata su tutte le grandezze di maggior rilievo nell’ambito del monitoraggio
dell’attivita di investimento.
Infine, la politica degdli investimenti e i limiti operativi oggetto di assegnazione da parte dell’ Alta Direzione
danno declinazione alla Delibera sulla Propensione al rischio, definendo specifiche grandezze aggregate
e di dettaglio su cui e direzionata I' attivitd di investimento. Il sistema dei limiti frova applicazione mediante
un presidio di primo livello in capo alle funzioni operative e un controllo indipendente di secondo livello in
capo alla funzione di Gestione dei Rischi. In quest’ambito, la funzione di Gestione dei Rischi ha accesso
indipendente a tutti i dati rilevanti per il controllo del rischio e procede a valutazioni autonome sulla
consistenza delle grandezze di maggior rilievo. Il confrollo di terzo livello &, come previsto, in capo
all’'Internal Audit.

Nell'ambito dei rischi di mercato & definito un set di limiti ampio, che intende coprire grandezze

tipicamente complementari a quelle monitorate in ambito di Asset Allocation Strategica e in piena

coerenza con le stesse. Sono quindi misurate grandezze indicative dell’esposizione al rischio di tasso di

interesse (mismatch di duration tra I'atftivo e il passivo), al rischio di variazione degli spread di credito

(spread duration), oltre a una serie di indicatori volti a misurare I'esposizione in specifiche categorie di

attivita.

In ambito di valutazione dei rischi di mercato € inoltre monitorato I'andamento del requisito di capitale

regolamentare. Questo specifico monitoraggio € condotto anche con strumenti informativi di diretto

utilizzo della funzione di ALM ed € oggetto di confronto continuo con le funzioni di business e di controllo

di primo e di secondo livello, nell’ambito di una valutazione continuativa e accurata dell’esposizione al

rischio.

La Compagnia effettua analisi di sensitivitd sia all'interno del processo ORSA che separatamente.

Il processo e le metodologie adottate dalla Compagnia in merito alle analisi sui rischi di mercato possono

essere cosi sintetfizzate:

. Analisi di sensitivitd ai fattori di rischio maggiormente rilevanti, condotte con frequenza frimestrale
sulla posizione di solvibilitd. Nel secondo semestre del 2018 & stata misurata con la citata frequenza
I'esposizione al rischio di variazione al rialzo dei tassi di inferesse e degli spread di credito,
congiuntamente su Titoli di Stato e di emittenti societari, oltre al rischio di riduzione dei corsi azionari e
dei valori immobiliari.

Sono state condotte 4 andalisi di sensitivitd, i cui impatti sulla posizione di solvibilitd sono indicati di
seguito:

1. Variazione alrialzo dei tassi di interesse privi di rischio di 50 bps: +5 punti percentuali;

2. Variazione al rialzo degli spread di credito (governativi e corporate) di 50 bps: -68 punti

percentuali;

44

BCC Vita - Bilancio



Relazione sulla Gestione

3. Riduzione del 25% dei valori azionari: - 1 punti
4. Riduzione del 25% dei valoriimmobiliari: -13 punti percentuali.

. Stress test, consuntivi e prospettici, effettuati sulla base di un insieme di fattori di rischio valutati
congiuntamente e determinati sulla base di analisi storiche. Il fattore di rischio preponderante
valutato nel secondo semestre 2018 & I'andamento degli spread di credito su Titoli di Stato, in
conseguenza della rilevante esposizione in portafoglio.

Rischi di Al 31 dicembre 2018 i rischi di credito, intesi come rischi di default della controparte e quindi non inclusivi
credito del rischio di spread su titoli obbligazionari, rappresentano circa I'1% dell’SCR complessivo tfenendo in
considerazione |'effetto delle diversificazioni tra moduli di rischio e il contributo della capacitd di
assorbimento delle perdite legato ariserve tecniche e imposte differite.
Le principali tipologie di esposizione rientranti in questa categoria a cui la Compagnia € esposta sono
relative all’esposizione in conti correnti, seguiti dalle esposizioni di natura creditizia.
La valutazione di talirischi & effettuata con formula standard, considerata appropriata dato il profilo delle
attivita in oggetto detenute della Compagnia, in linea con il mercato.
Nell'ambito delle valutazioni effettuate con questa metrica, € posta particolare attenzione al dettaglio
del rischio per fipologia di esposizione e per le singole confroparti di maggior rilievo, monitorandone
I'andamento nel tempo e valutando caso per caso I'opportunitd di azioni di natura gestionale volte a un
contenimento del rischio.
Il processo di gestione del rischio di credito € in primis incentrato sull'adeguata selezione delle controparti.
E inolfre definito un sistema dei limiti che mira a gestire in modo opportuno le esposizioni di maggior rilievo,
attraverso I'assegnazione alle strutture operative di limiti espressi come requisito di capitale determinato
con la formula standard e declinato per singola tipologia. Nello specifico, sono assegnati limiti riferiti al
requisito di capitale per esposizioni in conti correnti e verso riassicuratori. Queste grandezze permettono di
fare sintesi di diverse dimensioni del rischio, cogliendo la rischiosita della singola controparte, I'esposizione
complessiva e I'eventuale presenza di concentrazioni.
Non vengono applicate particolari tecniche di mitigazione dei rischi di credito. La coerenza del rischio
assunto con la Propensione al Rischio definita dalla Compagnia & mantenuta attraverso la selezione delle
controparti e la gestione della relativa esposizione.
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Relazione sulla Gestione

ALTRE INFORMAZIONI

PERSONALE

Al 31 dicembre I'organico della Societd risulta composto da 8 collaboratori (3 funzionari e 5
impiegati, di cui 2 part time), 1 funzionario e 1 impiegato in meno rispetto al 31 dicembre 2017.

| dipendenti sono impiegati nei servizi bancassicurazione, area tecnica vita e ICT (Information and
Communications Tecnology).

RETE DISTRIBUTIVA

Formazione In ottemperanza a quanto previsto dal regolamento IVASS del 2 dicembre 2014, n. 6, gli intermediari,

di cui le compagnie assicurative si avvalgono, sono chiamati a realizzare percorsi di aggiornamento

e formazione con I'intento di rafforzare i requisiti professionali della rete secondo specifici standard

bancassicurativi organizzativi, tecnologici e professionali con riferimento ai prodotti, ai requisiti dei soggetti formatori e
alle modalita di formazione.

partner

Nel rispetto di quanto sancito da suddetto regolamento nel corso dell’esercizio la Societd ha
rilasciato un sostanziale up grade della piattaforma di formazione con un duplice obiettivo:

. facilitare ulteriormente I'infemediario nella realizzazione dei piani formativi personalizzati e
nel monitoraggio della formazione dei propri collaboratori grazie a dei controlli costanti e
automatici;

. dotare la Societd di uno strumento maggiormente flessibile che permette un maggior livello
di conftrollo delle attivita svolte dalla rete.

Le Banche hanno inoltre usufruito della formazione d'aula erogata con il supporto di societd di
formazione cerfificate, in particolare, in funzione dell’accordo per la prestazione di servizi, di BCC
Retail, societd del Gruppo Bancario ICCREA.

| temi trattafi, sia in aula che on line, hanno approfondito le novitd di prodotto e normative
infervenute a partire dall’inizio dell’anno, con specifica attenzione, per queste ultime, alle tematiche
relative all’entrata in vigore della Direttiva IDD e il Regolamento generale sulla protezione dei datfi.

SISTEMA DI GOVERNO SOCIETARIO E DI
CONTROLLO INTERNO

Il sistema di governo societario & proporzionato alla natura, alla portata e alla complessita delle
attivita dell'impresa, come illustrato con maggior dettaglio nella Relazione sul Governo Societario e
gli Assetti Proprietari per I'esercizio 2018 redatta per la Capogruppo, ai sensi dell’art. 123-bis del Testo
Unico Finanza, disponibile sul sito internet della Capogruppo all’indirizzo  www.cattolica.it/home-
corporate - sezione “Governance”. All'interno della stessa viene illustrato anche il Sistema dei
Controlli Interni a presidio delle imprese appartenenti al Gruppo.

Tali informazioni sono integrate, in particolare con riguardo al sistema di gestione dei rischi e alla
gestione del capitale, con quanto riportato nella Relazione sulla Solvibilitd e Condizione Finanziaria
2018 dell'impresa, che sard approvata dal Consiglio di Amministrazione e pubblicata sul sito della
Societd entro il 22 aprile 2019.
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GESTIONE DEI RECLAM|

La gestione dei reclami & affidata ad un'apposita funzione, il Servizio Reclami di Gruppo, a cio
deputata ex regolamento ISVAP 19 maggio 2008, n. 24, che si occupa della gestione dei reclami
provenienti da coloro che fruiscono dell’attivitd assicurativa (clienti, danneggiati, legali, associazioni
di consumatori).

La funzione contribuisce altresi a monitorare i livelli di servizio e le aree aziendali in vista di possibili
miglioramenti.

Nel corso dell'esercizio, con riferimento alla Societd, si sono registrati complessivamente 24 reclami
scritti (23 al 31 dicembre 2017), di cui ne sono stati accolti 4 (7 al 31dicembre 2017). | reclami sono
stati evasi mediamente in 27 giorni, rispetto ai 32 giorni dell’esercizio precedente.

SISTEMI INFORMATIVI

| sistemi informativi della Compagnia e la relativa infrastruttura tecnica sono gestiti in outsourcing da
un primario operatore IT esterno al Gruppo con I'eccezione di alcuni sistemi di supporto alle funzioni
gestite centralmente dalla Capogruppo Cattolica ed il portale Home Insurance che sono in carico
alla direzione Informatica di Cattolica Services che presidia I'area informatica del Gruppo.

Di seguito vengono riportati gli interventi piu significativi effettuati dalla direzione IT di Cattolica
Services.

Interventi applicativi
E stato avviato il progetto di implementazione del nuovo sistema di risk management.

Nel percorso verso il modello c.d. Data Driven Company, per la costruzione di un'unica visione
coerente dei dati aziendali, & in corso la realizzazione di una nuova piattaforma tecnologica
(denominata “data platform™) quale unico punto di consolidamento di tutti i dati aziendali (strutturati
e non).

Per quanto riguarda I'adeguamento all’evoluzione normativa I'IT nel corso dell’esercizio & stato
impegnato in particolare nelle attivita relative alla messa in opera degli interventi per la compliancy
alle normative GDPR (General Data Protection Regulation) e IDD (Insurance Distribution Directive).
Sono stati avviatiilavori per la valutazione degli impatti sui sistemi informativi e sui processi aziendali a
seguito della nuova normativa IFRS 17 (International Financial Reporting Standards).

Infrastrutture e sicurezza
E stato attivato e collaudato il nuovo sito di disaster recovery ed & stata realizzata la nuova
infrastruttura a supporto delle procedure automatizzate di test.

Sono in corso delle iniziative mirate di aggiornamento dell’infrastruttura tecnica, in particolare:
potenziamento reti di telecomunicazioni, approccio alla collaborazione remota framite condivisione
di documenti tra utenti remoti, la c.d. “unified communication” per migliorare la comunicazione tra
gli utenti, ed & in corso I'adozione massiva del c.d. smart working.

Proseguono le progettualitd in ambito sicurezza IT in linea con gli indirizzi contenuti nel Security
Masterplan: & stato attivato il Security Operation Centre che presidia in modalitd continuativa 24X7 i
sistemi informativi di compagnia, & stata realizzata una dashboard di controllo degli eventi relafivi
dlla sicurezza a supporto dell'attivitd del Security Operation Centre e sono in corso le afttivitd per
I'unificazione delle credenziali di accesso agli applicativi direzionali. E stata inoltre avviata un’atfivita
di formazione e sensibilizzazione diffusa sui temi della sicurezza informatica per i dipendenti del
Gruppo.
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FATTI DI RILIEVO DEI PRIMI MESI DEL 2019

La Compagnia ha aderito al Gruppo Iva Cattolica Assicurazioni con decorrenza 1° gennaio 2019.
Cio comporta I'attribuzione di una nuova Partita Iva (04596530230) che identifica in modo univoco
tutte le societd aderenti, quale unico soggetto passivo Iva.

Il rappresentante del Gruppo Iva Cattolica Assicurazioni € Societd Cattolica di Assicurazione —
Societd Cooperativa.

Il 24 gennaio Cattolica e ICCREA Banca hanno avviato un periodo di negoziazione in esclusiva
finalizzato alla complessiva rivisitazione della partnership in essere, condividendo i termini essenziali
per il innovo degli accordi esistenti e in scadenza il 15 luglio 2019.

Le intese preliminari, formalizzate in data 7 febbraio 2019, impegnano le Parti alla definizione di nuovi
patti parasociali, di durata triennale, relativi alla Societd e BCC Assicurazioni, e prevedono in
particolare, nel rispetto delle dovute autorizzazioni, I'acquisizione, da parte di Cattolica, di un
ulteriore 19% del capitale sociale della Societd e di BCC Assicurazioni, con un incremento al 70%
della quota partecipativa detenuta in enframbe le JV e conseguente riduzione al 30% della quota di
ICCREA.

OPERAZIONI ATIPICHE O INUSUALI ED EVENTI
ED OPERAZIONI SIGNIFICATIVE NON
RICORRENTI

Ai sensi della DEM/6064293 CONSOB del 28 luglio 2006 si informa che non sono state poste in essere
nel corso dell'esercizio operazioni atipiche e/o inusuali né si evidenziano eventi ed operazioni
significative non ricorrenti con effetti sui conti della Societa.

RAPPORTI CON LA SOCIETA ESERCITANTE LA
DIREZIONE E IL COORDINAMENTO, CON LE
CONSOCIATE E LE ALTRE PARTI CORRELATE

Con riferimento all'informativa sui rapporti con la societd esercitante la direzione e il coordinamento,
con le consociate e le altre parti correlate si rimanda alla Parte C - Alire informazioni della nota
infegrativa.

DECISIONI  INFLUENZATE DALLA SOCIETA
ESERCITANTE LA DIREZIONE E IL
COORDINAMENTO

Ai sensi dell’art. 2497-bis del codice civile, sirileva che la Capogruppo Cattolica, coerentemente con
i ruoli assegnati alle singole societd del Gruppo, ha esercitato i propri poteri di direzione e
coordinamento nel rispetto dei principi di una corretta gestione societaria ed imprenditoriale.

Con specifico riferimento alle operazioni espressamente influenzate dalla Capogruppo oltre alle
operazioni eventualmente segnalate in alfre parti della presente relazione, si segnala che le stesse
hanno, tra I'altro, riguardato:

delibere ai sensi del regolamento ISVAP 26 marzo 2008, n. 20 (sostituito dal regolamento IVASS 3
luglio 2018, n. 38);
I'approvazione delle linee guida per la valutazione e la gestione dei rischi a livello di Gruppo
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nonché della valutazione prospettica del profilo di rischio e solvibilitd nell’ambito del processo
ORSA;

. I"approvazione del sistema di propensione al rischio, fissando i livelli di tolleranza al rischio;

. I'approvazione delle linee guida per I'operativitd infragruppo e di talune linee evolutive
dell'impostazione strategica del Gruppo;

. I'adozione di presidi e approcci di governo e gestionali omogenei a livello di Gruppo;

. I'adozione e la revisione di politiche aziendali in ottemperanza alle normative applicabili;

. le scelte in merito alla composizione e alla remunerazione e formazione degli organi societari,
del management e dedli altri ruoli rilevanti sotto il profilo dell’assetto di governo.

CONSOLIDATO FISCALE

La Capogruppo ha comunicato all’ Agenzia delle Entrate la conferma della tassazione di gruppo per
alcune societd controllate, fra cui BCC Vita.

Le motivazioni dell'esercizio dell’opzione risiedono nell’opportunitd di compensare posizioni fiscali di
segno opposto fra le societd del Gruppo, ottimizzando, di conseguenza, gli aspetti finanziari.

Al fine di regolamentare i rapporti economici derivanti dall’adesione al consolidato fiscale € stata
softoscritta da ciascuna societd partecipante una convenzione con la Capogruppo. Con riferimento
alle attribuzioni degli effetti economici connessi all’esercizio dell’opzione, le controllate frasferiscono
adlla Capogruppo le somme corrispondenti alle imposte e agli acconti derivanti dalla propria
situazione di imponibile fiscale; per converso, ricevono dalla stessa la somma corrispondente alla
minore imposta dalla stessa assolta per effetto dell’utilizzo delle perdite fiscali trasferite dalle
confrollate.

COMPAGINE SOCIETARIA

L'assetto societario al 31 dicembre 2018 risulta cosi articolato:

. Societa Cattolica di Assicurazione: 51%
. ICCREA HOLDING S.p.A.: 49%

Il capitale sociale € suddiviso in n. 62.000.000 di azioni del valore nominale di 1 euro cadauna.

INFORMAZIONI SULLE IMPRESE PARTECIPATE

La Societd detiene alla data di chiusura dell’esercizio lo 0,005% del capitale sociale della consociata
Cattolica Services s.c.p.a., pari a 1.000 azioni del valore nominale di 1 euro cadauna e 0,16% del
capitale sociale di BCC Retail Scarl, pari a 1 azione del valore nominale di 1.563 euro cadauna.

Non sono state acquisite ulteriori partecipazioni nelle societd del Gruppo né altre partecipazioni di
rilievo.

AZIONI PROPRIE E DELLA CONTROLLANTE

Ai sensi dell’art. 2428 del codice civile, si dichiara di non aver acquistato o alienato nel corso
dell’esercizio azioni proprie o azioni o quote della societd Confrollante né direttamente né per |l
tramite di societd fiduciaria o per interposta persona.

Si dichiara altresi di non possedere alla data di chiusura dell'esercizio azioni proprie o azioni o quote
della societa Controllante né direttamente né per il tframite di societd fiduciaria o per interposta
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persona.

AZIONI DI NUOVA EMISSIONE

Nel corso dell’esercizio non sono state emesse nuove azioni.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

In un mercato finanziario caratterizzato da un’elevata volatilitd dei mercati, la gestione operativa
della Compagnia proseguird con attenzione, come nell’esercizio precedente, alla redditivitd e
all’equilibrio economico/patrimoniale tenendo conto delle logiche di Solvency Il e alla forte
competitivitd sul mercato.

Cattolica Assicurazioni e ICCREA Banca hanno avviato un periodo di negoziazione in esclusiva
finalizzato alla complessiva rivisitazione della partnership in essere, condividendo i termini essenziali
per il rinnovo degli accordi esistenti e in scadenza il 15 luglio 2019. Nel contesto della nuova
partnership la societd proseguird le attivitd di strutturazione e di promozione dei prodotti assicurativi
al fine di aumentarne i livelli di redditivitd, diminuire il livello di rischio ed accrescere la penetrazione
presso la clientela.
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PROPOSTA DI DESTINAZIONE
DEL RISULTATO D'ESERCIZIO

Egregi Azionisti,
Sottoponiamo alle Vosira approvazione il bilancio per I'esercizio 2018 in futte le sue componenti.

Vi proponiamo il seguente riparto dell’utile dell'esercizio di 10.449.420 euro:

- dllo riserve legale il 5% eurc 522,41

- ¢ utili portati @ nuovo euwro 9.926.949

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
L' Amministratore Delegato
dott. Marco Passafiume Alfier

Milano, 28 febbraio 2019
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societs BCC VITA S.P.A.

Allegato 1

Capitale sociale sottoscritto euro  62.000.000 Versato euro
Sedein Milano
Tribunale Milano

BILANCIO DI ESERCIZIO

Stato patrimoniale

Esercizio 2018

(Valore in Euro)

BCC Vita - Bilancio
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STATOPATRIMONIALE

ATTIVO

Valori dell'esercizio

A. CREDITIVERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1
di cui capitale richiamato 2
B. ATTIVI IMMATERIALI
1 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
a) rami vita 3
b) rami danni 4 5 0
2. Altre spese di acquisizione 6
3. Costi di impianto e di ampliamento 7
4. Avviamento 8
5. Altri costi pluriennali 9 10 0
C. INVESTIMENTI
| - Terreni e fabbricati
1 Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 1
2. Immobili ad uso di terzi 12
3. Altri immobili 13
4. Altri diritti reali 14
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 16 0
I - Investimenti inimprese del gruppo ed in altre partecipate
1 Azioni e quote di imprese:
a) controllanti 17
b) controllate 18
c) consociate 19 1000
d) collegate 20 0
e) altre 21 1563 22 2563
2. Obbligazioni emesse daimprese:
a) controllanti 23
b) controllate 24
c) consociate 25
d) collegate 26
e) altre 27 28 0
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 29
b) controllate 30
c) consociate 31
d) collegate 32
e) altre 33 34 0 |ss 2.563
dariportare 0
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Valori dell'esercizio precedente

183

1000

1563

202

5.801

2.563

0

dariportare

215

2563

5.801

5.801
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STATOPATRIMONIALE

ATTIVO

Valori dell'esercizio

1\

D bis.

C. INVESTIMENTI (segue)

- Altri investimenti finanziari

1 Azioni e quote

a) Azioni quotate 36
b) Azioni non quotate 37
c) Quote 38

2. Quote di fondi comuni di investimento

3. Obbligazioni e altri titoli areddito fisso

a) quotati a1
b) non quotati 42
c) obbligazioni convertibili 43

4. Finanziamenti

a) prestiti congaranziareale 45
b) prestiti supolizze 46
c) altri prestiti 47

5. Quote in investimenti comuni
6. Depositi presso enti creditizi
7. Investimenti finanziari diversi

- Depositi presso imprese cedenti

- Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

- Investimenti derivanti dallagestione dei fondi pensione

RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
| - RAMIDANNI

1 Riserva premi

2. Riservasinistri

3. Riservaper partecipazioni agli utili e ristorni

4. Altreriserve tecniche
II- RAMIVITA

1 Riserve matematiche

2. Riserva premi delle assicurazioni complementari

3. Riservaper somme da pagare

4. Riservaper partecipazione agli utili e ristorni

5. Altreriserve tecniche

6. Riservetecniche allorché il rischio dell'investimento

e sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla

gestione dei fondi pensione

25.290

2.599.775.565

40

a4

a8
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D. INVESTIMENTIA BENEFICIO DI ASSICURATIDEIRAMI VITA | QUALI NE SOPPORTANO
ILRISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

riporto

25.290
53.028.371

2.599.775.565

27.235.676

5.227.032
629587

dariportare
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2.652.829.225

440.632.357

33.092.295

54

57

70

0

2.652.831788

440.632.357

33.092.295
3.126.556.440

6