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Executive Summary

Executive Summary

Nella presente sezione sono riportate, in manietatea, le informazioni principali inerenti latgazione sulla
solvibilita e la situazione finanziaria della Corgp&a BCC Vita s.p.a. con riferimento a, poi ampiataedrattati in
ogni capitolo successivo del presente documento:

e Attivita e risultati

e Sistema di governance

» Profilo di rischio

» Valutazione ai fini della solvibilita
» Gestione del capitale.

Attivita e risultati

Il risultato al 31 dicembre 2016 evidenzia un utllell'esercizio, alnetto dell’effetto delleémposte di 5.173
migliaia di euro, pari a 9.055 migliaia di euro.
Tale risultato é stato caratterizzato:

» Da una raccolta premi lordi contabilizzati chetsesta a 318.024 migliaia di euro, di cui 217.638lima
di euro sono attribuibili al ramo | e 85.809 migdiali euro al ramo lIl. Il basso livello dei tashiinteresse
presenti sul mercato, la minore esigenza di ragzabietta e la necessita di incrementare i ricavéervizi
da parte delle Banche di Credito Cooperativo, stat i fattori determinanti nella scelta deglustrenti di
tipo assicurativo per la gestione del risparmigdee della clientela.

La Compagnia ha incentrato i propri sforzi nel 2@ifla vendita dei prodotti di ramo Il (Unit Lindea

fondi esterni) e dei prodotti multiramo (Unit Lirdke Fondi Interni e componente collegata alla @Gesti
Separata) rallentando la raccolta di ramo |, styitatrelativa ai versamenti aggiuntivi con tassaimo

garantito maggiore di zero, al fine di stabilizzamendimento della Gestione Separata principale;

» Da un andamento del risultato tecnico vita cherattaizzato da un valore positivo di 10.101 miglieli
euro. La gestione finanziaria fornisce un contabpbsitivo al risultato tecnico pari a 66.134 nagii di
euro: il risultato e riconducibile allaumento glai profitti netti da realizzo degli investimentie sono
pari a 7.096 migliaia di euro sia dei proventi nd#gli investimenti e interessi passivi che soao p
59.948 migliaia di euro; le rettifiche nette diewed sono pari a -910 migliaia di euro;

» Da un accantonamento complessivo alle riserve dbenintegrative pari a 4.199 migliaia di euro; tale

accantonamento rappresenta lo 0,17% delle riseoreche di classe C.

Gli investimenti, comprensivi delle disponibilitiglide, ammontano a 2.603.987 migliaia di euroc(di250.452
migliaia di euro di classe D) con un incrementpetto all’'esercizio precedente del 9,8%.

La raccolta netta al 31 dicembre 2016 registraagng positivo con ripercussioni quindi positive galume sia
delle riserve tecniche sia degli investimenti.

Sistema di Governance

Il sistema di governo societario € proporzionata ahtura, alla portata e alla complessita detleit@t dell'impresa
e al relativo profilo di rischio, come illustratort maggior dettaglio nel capitolo B della presefdeumento.

Nel corso dell’anno 2016, la Societa ha rafforzapoesidi sulle attivita esternalizzate attravergtituzione, in
staff al’'amministratore Delegato, di due unita fecontrollo dei servizi di governance e businesgntre non
sono intervenute modifiche sostanziali alle deleglestesso conferite dal Consiglio di Aministaz.
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La struttura di governance della Compagnia € basatan modello di gestione e controllo tradizionaeendo
quali organi principali: I’Assemblea degli Azioriistil Consiglio di Amministrazione cui compete
'amministrazione e la direzione della Societd, le Gollegio Sindacale con funzioni di controllo
sullamministrazione aziendale.

La Societa ha esternalizzato presso la Capogruppinizioni fondamentali (Revisione Interna, Gestiatei
Rischi, Funzione Attuariale, Verifica della Confatay Antiriciclaggio, Funzione Attuariale) secondn modello
organizzativo di Gruppo fondato sull’accentrameativaverso la costituzione di apposite unita orgeative in
organico a Cattolica. | servizi forniti sono redgolda un contratto di servizi che definisce gli etbvi, le
metodologie e frequenza dei controlli, modalitareqéienza dei rapporti con I'organo amministrativdAdta
Direzione nonché la facolta di ridefinizione dehdézo al verificarsi di modifiche rilevanti nellfperativita e
organizzazione aziendale.

Il sistema di governance societario assume un roetdrale nella definizione delle strategie azidindadelle
politiche di gestione e controllo dei rischi tipabell'attivita assicurativa ed & pertanto sottopastl una revisione
almeno annuale da parte del consiglio di ammirdgiree al fine di garantire il mantenimento di caalni di sana
e prudente gestione in ottica di medio e lungoqukeri

Profilo di rischio

La Compagnia e dotata di un sistema di gestioneridehi, formalizzato nelle politiche emanate anse
dell'articolo 30-bis, quarto comma del Codice délksicurazioni Private, al fine di assicurare uiicate presidio
dei rischi derivanti dallo svolgimento della prapriattivita. Particolare attenzione viene posta iachi

maggiormente significativi che possono minare lgikitita della Compagnia o il rispetto degli oligt posti dalla

Delibera sulla Propensione al Rischio. L'obiettpwincipale del sistema di gestione dei rischi ellqudi garantire
la capacita di adempiere agli impegni nei confrdetyli assicurati, beneficiari e danneggiati e,ipigenerale, dei
diversi stakeholder.

Con riferimento ai rischi misurati anche attraveftsequisito di capitale regolamentare, si ripdiitadicazione del
peso relativo di ciascun rischio rispetto al tataf@uesti valori percentuali sono determinati terend
considerazione le correlazioni tra i rischi e &6 di mitigazione connesso alle riserve tecniehale imposte
differite, di conseguenza essi non trovano cornsjgoza univoca con I'esposizione di cui agli schelptiligatori.

Categoria di rischi Peso sul totale
Rischi di mercato 57%
Rischi di sottoscrizione Vita 29%
Rischi operativi 12%
Rischi di default della controparte 2%

Valutazione ai fini di solvibilita

Le attivita sono valutate conformemente ai principitabili internazionali (IFRS) e coerentemente Eapproccio
di valutazione di cui all’articolo 75 della diretsi 2009/138/CE (“Direttiva”).

In particolare, I'art. 75 della Direttiva stabilssche le attivita sono valutate all'importo al qupbtrebbero essere
scambiate tra parti consapevoli e consenzienthiopgerazione svolta alle normali condizioni di e
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Executive Summary

Per quanto riguarda le passivita, sono valutatengibrto al quale potrebbero essere trasferiteegolate, tra parti
consapevoli e consenzienti in un’operazione s\aleanormali condizioni di mercato.

Ai fini della determinazione dei fondi propri diggbili per la copertura del requisito Patrimonidiesolvibilita la

Compagnia é tenuta a predisporre una situaziomgnpaiale di solvibilita (“Market Consistent BalaaSheet” o
“MCBS"), secondo i principi sopra esposti e diffetigispetto a quelli utilizzati ai fini del bilaie d’esercizio.

Si riporta di seguito la rappresentazione di fqardipri della compagnia.

(Importi in migliaia)

Tier 1 unrestricted 147.908 93%
Tier 1 restricted 0 0%
Tier 2 10.000 6%
Tier 3 663 1%
Totale Fondi Propri 158.571 100%

Gestione del capitale

Il requisito di patrimoniale di Solvibilita delladnpagnia é pari a 69.523 migliaia di euro. Si figoo di seguito i
dettagli per ogni modulo di rischio:

(importi in migliaia) Requisito di capitale

Solvency Capital Requirement 69.523

Adjustment due to RFF 274

Adjustment -46.061

SCR operational 10.893

Basic Solvency Capital Requirement 104.417
Rischio relativo alle attivita immateriali 0
Rischio di mercato 94.545
Rischio di inadempimento della controparte 4.650
Rischio di sottoscrizione per I'assicurazioite v 23.551
Rischio di sottoscrizione per I'assicurazioradattia n.a.
Rischio di sottoscrizione per I'assicurazione wita n.a.

| risultati sono determinati mediante applicazidedia formula standard.
Il requisito di solvibilita minimo & calcolato salbase delle disposizioni contenute nel capo jliditti Delegati
ed e pari a 31.286 migliaia di euro.

La Societa dispone di fondi propri ammissibili gpdce i requisiti patrimoniali pari a 2,28 volte Requisito
Patrimoniale di Solvibilita (SCR) e pari a 4,93teal Requisito Patrimoniale Minimo (MCR).

Nel corso dell’esercizio non sono stati rilevatripdi nei quali la Compagnia non abbia copertadgsio requisito
patrimoniale di solvibilitd (SCR) o il proprio reigito patrimoniale minimo (MCR), anche grazie alle
ricapitalizzate effettuate dai Soci per un totalé@000 migliaia di euro.
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Attivita e risultati

Attivita

Dati societari

BCC Vita & la compagnia di assicurazioni vita natanterno del Sistema del Credito Cooperativotcgaiazata

all'esercizio dell'attivita assicurativa a norma pi®vvedimento ISVAP n. 2091 del 29 maggio 2002blgicato

nella Gazzetta Ufficiale, n. 132 del 7 giugno 2002.

La sede sociale & a Milano, in Largo Tazio Nuvolarill numero di iscrizione al Registro delle irape di Milano

e 1714097.

Codice fiscale e partita lva: 06868981009.

Il numero di iscrizione all'Albo imprese tenutolgass € 1.00143.

L'Autorita di Vigilanza responsabile e IVASS (“latito per la Vigilanza sulle Assicurazioni”), sedenpipale in

Via Del Quirinale 21 — 00187 — Roma, Italia (wwvas.it; telefono +39.06.42.133.1).

La societa incaricata della revisione esterna ®ildel& Touche s.p.a. con sede legale a Milanoien Mortona 25
(www.deloitte.it telefono +39.02.83322111).

BCC Vita e soggetta all'attivita di direzione e mtinamento da parte della Societa Cattolica di @ssizione
Societa Cooperativa.

La Societa & appartenente al Gruppo Cattolica Asstioni iscritto all'albo dei gruppi assicuratighuto da Ivass
al n. 019.

Essa opera tramite la rete degli sportelli ICCRE#&a e attraverso alcuni mandati agenziali (9).

BCC Vita offre ai propri Clienti un’ampia gamma piolizze in grado di rispondere alle esigenze dirgizza e
tutela, volta a far crescere la tranquillita diwigque desideri vedere aumentare i propri risparrpuotare su
investimenti sicuri.

Le aree di attivita in cui la compagnia opera slenseguenti:
* Assicurazione con partecipazione agli utili;
» Assicurazione collegata a un indice e collegatacieg
» Altre assicurazioni vita.

Fatti significativi nel periodo di riferimento

Il risultato al 31 dicembre 2016 evidenzia un utilell'esercizio, al netto dell'effetto delle impesti 5.173
migliaia di euro, pari a 9.055 migliaia di euro.

Il basso livello dei tassi di interesse presentirsarcato, la minore esigenza di raccolta diretta aecessita di
incrementare i ricavi da servizi da parte delle @endi Credito Cooperativo, sono stati i fattoriedministici nella
scelta degli strumenti di tipo assicurativo pegédatione del risparmio da parte della clientela.

La Compagnia ha incentrato i propri sforzi nel 20&8a vendita dei prodotti di ramo 11l e dei pobil multiramo
rallentando la raccolta di ramo |, soprattutto treéaai versamenti aggiuntivi con tasso minimo géta, al fine di
stabilizzare il rendimento della Gestione Sepgpatxipale.

La raccolta netta al 31 dicembre 2016 risulta isitpa con effetti positivi sul volume delle risertecniche degli
investimenti.

La Compagnia ha registrato un incremento dei tiségpetto all’esercizio precedente (14.179 miglidi euro) ed
un decremento del volume delle scadenze (-23.6@liaiai di euro).

Il volume delle richieste di riscatto sui prodatigcatti di ramo V, che rappresenta il 26,68% d¢ale delle
richieste, e collegato principalmente alla conveneicon il Fondo Pensione Nazionale dei Dipendieite BCC e
ammontano a 19.532 migliaia di euro, rappresenté&iy42% dei riscatti totali.
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Nel mese di dicembre BCC Vita ha chiesto agli agihranche in relazione allo sviluppo della Compiagstessa,
un intervento di ricapitalizzazione per complesgi0i000 migliaia di euro al quale la Capogruppotdiaa ha
partecipato pro quota per un importo di 20.400 migldi euro e ICCREA BANCA per 19.600 migliaiaediro. |l
primo versamento in conto capitale per 30.000 miglidi euro & stato effettuato nel mese di dicembre
versamento dell'ulteriore tranche é avvenuto il endisfebbraio 2017.

La struttura societaria del Gruppo

Si riporta di seguito una rappresentazione deltattsta del Gruppo con particolare focus sulla posie
dell'impresa all'interno del Gruppo.

LICA

Assicurazioni danni

Settore agricolo-immobiliare

Banche

" TUA Assicurazicni contrallazal 100% TUA Retail

DANNI VITA
. L . g I
ABC Assicura . BCC Vitn
T - Berica Vita
BCC Assicurazioni
r'||'|
= Cattolica Life
TUA
Assicurazioni i
— Lombarda Vita

Assicurazioni vita

Servizi operativi

Servizl immaobiliari

Studzione al 31 dicembre 2006

ALTRO

1 IM

Cattolica Immobiliare

Cantolica Beni 1N
Immohili )
. - I"1|"u
Cattolica Agricola ‘
- Y oy " T
Cattolica Services —
C. P. Servizi 105
Consulenziali
Agcllzia‘(:u:ncmlc o
Acorifides

All Risks Solutions

" Lo 0.005% del capitale ¢ detenuto smgolarmente do ABC Assicura, BOCC Assicurizion, BOC Vi, Berica Vi,
Lombarda Vita ¢ C.P, Servizi Consilenziali, ¢ lo 0,01% da TUA Assicurazioni.
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Attivita e risultati

Partecipazioni qualificate nell'impresa

| soggetti che detengono partecipazioni qualificegl¥impresa sono:
— Cattolica Assicurazioni Societa Cooperativa (papzzione 51%): sede legale in Verona, Lungadige
Cangrande 16
Iccrea Banca S.p.a. (partecipazione 49%): sedéelegdoma, Via Lucrezia Romana 41/47
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Attivita e risultati

Risultati di sottoscrizione

Risultati di sottoscrizione per aree di attivita

Si riassumono di seguito i dati della compagnia) dettaglio sulle aree di attivita vita, in meraorisultati di
sottoscrizione cosi come riportati all'interno deddello quantitativo di vigilanza S.05.01.

Si ricorda che tale QRT non comprende gli Altri WVnati Tecnici ed include le Spese di Gestione degli
investimenti.

Informazioni sui premi, spese sui sinistri e altrespese, con dettaglio per Line of Business

Obbligazioni di riassicurazione

Aree di attivita per: obbligazioni di assicurazior vita
Rendite
derivanti da
Rendite contratti di
derivantida  assicurazione
. . contratti di non vita e
Assicurazione Assicurazione assicurazione relative a |
. . collegata a un Altre : vEe o ) o ) Totale
Assicurazione con i - .. non vita e obbligazioni  Riassicurazione Riassicurazione
malattia partecipazione indice & assicuraziont e jative a di malattia vita
A collegata a vita L . )
agli utili uote obbligazioni  assicurazione
q di diverse dalle
assicurazione obbligazioni
malattia di
assicurazione
(Importi in migliaia) malattia
Premi contabilizzati 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo 0 211.927 85.809 20.288 0 0 0 0 318.024
Quota a carico dei
riassicuratori 0 -2 0 -5.577 0 0 0 0 -5.580
Netto 0 211.924 85.809 14.711 0 0 0 0 312.444
Premi acquisiti 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo 0 211.927 85.809 20.288 0 0 0 0 318.024
Quota a carico dei
riassicuratori 0 -2 0 -5.577 0 0 0 0 -5.580
Netto 0 211.924 85.809 14.711 0 0 0 0 312.444
Sinistri verificatisi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo 0 -139.602 -5.278 -4.495 0 0 0 0 -149.375
Quota a carico dei
riassicuratori 0 0 0 2,777 0 0 0 0 2,777
Netto 0 -139.602 -5.278 -1.718 0 0 0 0 -146.598
Variazioni delle altre
riserve tecniche 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo 0 -117.017 -80.028 -2.409 0 0 0 0 -199.454
Quota a carico dei
riassicuratori 0 0 0 1.247 0 0 0 0 1.247
Netto 0 -117.017 -80.028 -1.162 0 0 0 0 -198.207
Spese sostenute 0 -6.968 -2.104 -10.643 0 0 0 0 -19.715
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Obbligazioni di Totale

Aree di attivita per: obbligazioni di assicuraziori& riassicurazione vita
Rendite
derivanti da
Rendite contratti di
derivantida  assicurazione
. ) contratti di non vita e
. - Assicurazione . - .
Assicurazione colleata a un Altre assicurazione relative a
Assicurazione con coteg ) .. nonvita e obbligazioni  Riassicurazione Riassicurazione
X N indice e assicurazioni . . . X
malattia partecipazion : relative a di malattia vita
S collegataa vita ST . .
e agli utili uote obbligazioni  assicurazione
q di diverse dalle
assicurazione obbligazioni
malattia di
assicurazione
(importi in migliaia) malattia
Spese amministrative 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Quota a carico dei
riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Spese di gestione degli
investimenti 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo 0 -1.835 -553 -668 0 0 0 0 -3.057
Quota a carico dei
riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto 0 -1.835 -553 -668 0 0 0 0 -3.057
Spese di gestione dei
sinistri 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo 0 -35 -1 0 0 0 0 0 -36
Quota a carico dei
riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto 0 -35 -1 0 0 0 0 0 -36
Spese di acquisizione 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo 0 -2.789 -806 -8.950 0 0 0 0 -12.545
Quota a carico dei
riassicuratori 0 0 0 784 0 0 0 0 784
Netto 0 -2.789 -806 -8.167 0 0 0 0 -11.761
Spese generali 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo 0 -2.308 -744 -1.808 0 0 0 0 -4.860
Quota a carico dei
riassicuratori 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto 0 -2.308 -744 -1.808 0 0 0 0 -4.860
Altre spese 0 0 0 0 0 0 0 0 -7.139
Totale spese 0 0 0 0 0 0 0 0 -26.853
Importo totale dei riscatti 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Risultato di sottoscrizione 0 -51.662 -1.602 1.188 0 0 0 0 -59.214

Si segnala che l'attivita & concentrata esclusivaensul territorio italiano.
Principali commenti ai risultati di sottoscrizione

La raccolta della Compagnia ha registrato una fatatrazione rispetto allo scorso esercizio (-4209
prevalentemente nell’area di attivita “Assicuraaaon partecipazione agli utili”.
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Attivita e risultati

Il risultato di sottoscrizione sovra esposto di.Z3% non include il risultato degli investimeng&nuto conto di
esso, pari a 73.345 migliaia di euro, il risultadel business vita ammonta a 14.131 migliaia di euro
sostanzialmente in linea con quanto rappresen&toilancio di esercizio.
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Attivita e risultati

Risultati di investimento

Risultati di investimento per classi di attivita

La gestione finanziaria chiude con un risultatdopositivo.

Il dettaglio dei risultati economici dell'attivitdi investimento della compagnia, sono sintetizratila tabella
riportata a pagina seguente. Le classi di attisitecui sono stati rilevati i dati sono quelle diedinrdal modello
guantitativo di vigilanza S.09.01 come da Regolameti esecuzione (UE) 2015/2452 della Commissicele2d
dicembre 2015. Le informazioni di riferimento satate classificate secondo i principi “local gaap”.

Le performance si riferiscono al portafoglio dié@stimento della compagnia nel suo complesso, carame degli
attivi relativi a prodotti unit-linked e index-limekl.

L’anno é stato caratterizzato dal mantenimentodéigaati livelli di liquidita per la corretta gest® dei flussi di
cassa della Compagnia.

Nel comparto obbligazionario I'attivita si € cont@a sulla componente governativa italiana atisvéacquisto
prevalente di titoli a tasso fisso inflation linkddesposizione alle obbligazioni societarie sigagaso fisso che a
tasso variabile, & stata ridotta a causa della oessjpne dei rendimenti non piu in linea con gliettivi di asset
allocation della Compagnia. La componente azionagi@ eliminata quasi completamente nell’'esercizio
precedente, nel corso dell’esercizio corrente rebaubito significative variazioni.
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Totale
Totale Totale proventi e
o oAl Al utili Perdite  Proventie  Plusvalenze g, i, o MINUSVAIENZ iy /ione gj Proventie  onerida
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Attivita e risultati

Risultati di altre attivita

Risultati di altre attivita

Nelle voci “Altri ricavi” e “Altri costi” transitala contabilizzazione dei riaddebiti per serviziirassocieta del
Gruppo e gli accantonamenti a Fondi Rischi ed Oneri
Gli oneri e proventi straordinari derivano dallo@ttamento di crediti/debiti non piu dovuti/esigibil

Risultati del conto non tecnico a consuntiv

S 2016
(Importi in migliaia)
Altri proventi 159
Altri oneri -481
Proventi straordinari 1.091
Oneri straordinari -688
Totale 81

Contratti di leasing operativo e finanziario

La compagnia non ha al momento in essere condidéiasing operativo e finanziario.
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Attivita e risultati

Altre informazioni

La Compagnia ritiene che tutte le informazioni angiali sul business attuale e futuro siano giamigrese nei
paragrafi precedenti. Non risultano quindi ultarinformazioni materiali da inserire nel presenteggrafo.
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Sistema di governance

Informazioni generali sul sistema di governance

BN

Il sistema di governance della Societa & strutbugr consentire una gestione sana e prudenteattiglta
dell'impresa in ottemperanza alla normativa vigenagliante:

* L'individuazione degli organi e delle funzioni ai @demandata la gestione aziendale secondo uniatieg
struttura organizzativa, che tiene conto di unaarhiripartizione e separazione delle rispettive
responsabilita nonché di meccanismi di remunerazamerenti con le politiche di gestione del risohile
strategie di lungo periodo;

* |l possesso di requisiti di competenza e onorabitia parte di coloro che svolgono funzioni di
amministrazione, direzione e controllo e funzimmdamentali;

e Listituzione di un sistema di gestione dei risgd@r I'individuazione, misurazione e monitoraggia de
rischi ai quali 'impresa e esposta nonché le dipandenze tra i rischi;

e L’istituzione di un sistema di controllo internohe prevede la presenza di funzioni fondamentali di
controllo - quali revisione interna, verifica deltanformita, gestione dei rischi e funzione attalari-, di
idonee procedure amministrative e contabili nondloéganizzazione di un adeguato sistema di
trasmissione delle informazioni per ogni livelldld@presa.

Il sistema di governance societario assume un roetdrale nella definizione delle strategie aziéindadelle
politiche di gestione e controllo dei rischi tipaell'attivita assicurativa ed & pertanto sottopast una revisione
almeno annuale da parte del consiglio di ammird&iree al fine di garantire il mantenimento di canaini di sana
e prudente gestione in ottica di medio e lungoquieri

Di seguito la descrizione del sistema di govereasucietario, che I'impresa ha ritenuto adeguat@japorto alla
natura, alla portata e alla complessita dei riswdrienti I'attivita aziendale svolta nell'eserciZ016.

Organi sociali

Il sistema di amministrazione e controllo della it € di tipo tradizionale e prevede la compresetizun
consiglio di amministrazione, cui compete I'ammiragione e la direzione della Societa, e di unegpd
sindacale, con funzioni di controllo sull'amminéstione aziendale, entrambi di nomina assembleare.

Il consiglio di amministrazione in carica é statommnato dall’assemblea dei soci del 4 aprile 20d& ne ha
indicato in 9 i componenti, a fronte di wange statutario compreso da un minimo di 3 ad un massiim@ ||

mandato dell’organo amministrativo ha durata tradan e risulta quindi in scadenza con |'approveziatel

bilancio al 31 dicembre 2018.

Il consiglio di amministrazione definisce le lingenerali e le politiche imprenditoriali della Sdéieé investito dei
piu ampi poteri per la gestione ordinaria e stramania della stessa e dispone in particolare di tiserva di

competenza esclusiva, oltre che sulle materiegpguéli detta escl

usivita € prevista dalla legge, anche in relazian¢aluni specifici ambiti previsti dallo Statutagatcui: la

definizione degli obiettivi, delle strategie e @dlinee di sviluppo delle aree di affari della ®taj le deliberazioni
riguardanti gli indirizzi generali di gestione; laomina delle cariche sociali; la valutazione dedi&tto
organizzativo, amministrativo e contabile dellai8ti; con particolare riferimento al sistema ditoolto dei rischi

ed all'adeguatezza del sistema dei controlli imtern

Al consiglio é attribuita la responsabilita deltsima di governo societario, di cui, nel quadroaelbrmativa di
settore e dello statuto societario, definiscerledidi indirizzo e le politiche verificandone larmatta attuazione da
parte dell'alta direzione. Sull'efficacia e ade@rma del sistema e del suo funzionamento il Cdosiglhiede di
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essere informato periodicamente dall'alta direziomedalle funzioni di controllo interno, anche anifi
dell'effettuazione della revisione annuale.

Lo Statuto prevede la possibilita, in capo al cglisi di istituire un comitato esecutivo, facoltaadi, allo stato,
non si & avvalso.

Il Consiglio ha nominato un presidente, un vice sglente vicario e un vice presidente, con funzioni
prevalentemente istituzionali e di legale rappres®za, e un amministratore delegato, cui ha cdofspecifiche
deleghe gestionali.

Il controllo sullamministrazione della Societaffigato a un Collegio Sindacale, composto di tredaci effettivi e
due sindaci supplenti, cui competono, in partialale funzioni di verifica delladeguatezza delsatto
organizzativo, amministrativo e contabile adottdalla Societa e il suo concreto funzionamento.ollegio
sindacale ha un mandato triennale.

Di seguito la composizione degli organi socialBaldicembre 2016:

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Napoleoni Carlo Presidente

Chemello Nerino Vice Presidente Vicario
Palli Vincenzo Vice Presidente

Barbera Carlo Amministratore Delegato
Bazzoni Raffaele

Mazzola Davide

Portacci Amedeo

Rapone Ermanno

Torri Andrea

COLLEGIO SINDACALE

Buscaglia Alberto Presidente del Collegio Sindacale
Noris Enrico Sindaco Effettivo
Scappini Francesco Sindaco Effettivo

Funzioni fondamentali

Il sistema di governance si caratterizza anchelgpg@resenza di funzioni fondamentali individuatdl’dd. 30,
comma 2, lett. €) del Codice delle Assicurazioivade nella funzione di revisione interna, funziatigestione dei
rischi, funzione di verifica della conformita e fzione attuariale.

| ruoli e le responsabilita delle funzioni fondart@ndeputate al controllo interno sono stabilii dpecifiche
politiche aziendali deliberate dal consiglio di amistrazione e sono di seguito descritti in sintesi
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Sistema di governance

Funzione di revisione interna
La funzione di revisione interna € incaricata diniarare e valutare l'efficacia e I'efficienza dsistema di
controllo interno e le sue necessita di adeguameamiche attraverso attivita di supporto e di carszd alle altre
funzioni aziendali. L'attivita della funzione inde la valutazione dell’adeguatezza ed efficacidedelteriori
componenti del sistema di governo societario. Asdisrganizzazione aziendale nel perseguimentopdepri
obiettivi mediante un approccio professionale sistiico volto a valutare i processi di controllo,gdistione dei
rischi e di corporate governancgeispirandosi al Codice di Comportamento ed ai gipin di deontologia
professionale (integrita, obiettivita, riservatezeacompetenza), in coerenza con Piofessional Practices
Frameworkdi Thelnstitute of Internal Auditors
La funzione di Revisione Interna uniforma la prapaitivita ai sopracitati standard professionalnaaemente
accettati a livello nazionale ed internazionalesgfica:
e | processi gestionali e le procedure organizzative;
e Laregolarita e la funzionalita dei flussi infornvatra settori aziendali;
e L'adeguatezza dei sistemi informativi e la loroiddbilita affinché non sia inficiata la qualita kel
informazioni sulle quali il vertice aziendale badsgroprie decisioni;
» La rispondenza dei processi amministrativo contabitriteri di correttezza e di regolare tenutaladel
contabilita;
* L’efficienza dei controlli svolti sulle attivita ésrnalizzate;
* La propensione del sistema di controllo internse@nire frodi interne ed esterne.

La funzione presta servizi di consulenza alle amperative, senza tuttavia assumere responsabilitépal
manageriale che ne comprometterebbero I'obiettiwitindipendenza. E strutturata in diversi ufficiascuno con
focus specifico (processi interni, reti distrib@tjstrutture liquidative).

Funzione di gestione dei rischi

La funzione di Gestione dei Rischi facilita I'athiane del sistema di gestione dei rischi di cubtzieta si dota al
fine di identificare, valutare e controllare i fis@ttuali e prospettici a livello individuale edgregato nonché le
interdipendenze tra i rischi. | rischi maggiormesignificativi, intendendosi per tali i rischi lalicconseguenze
possono minare la solvibilita dell'impresa o casté un serio ostacolo alla realizzazione degletibii aziendali,
vengono sottoposti ad esercizi di stress testisdalta funzione di Gestione dei Rischi, al fine \dilutare il
potenziale impatto sulle grandezze fondamentadittenizzanti la Compagnia. La Funzione di GestideieRischi,
inoltre, concorre alle definizione delle politiclig gestione dei rischi e dei limiti operativi dasagnare alle
strutture operative, allo scopo di rendere il poofienerale di rischio dell'impresa coerente coprapensione al
rischio definita da Consiglio di Amministrazioneelld svolgimento del proprio mandato la funzioneGdistione
dei Rischi ha accesso a tutte le attivitd dellaicdace a tutte le informazioni pertinenti. Tale Ziome &
indipendente e separata dalle aree operative.

Funzione di verifica della conformita

La funzione di Verifica della Conformita svolge ttigita di consulenza al Consiglio di Amministraa®
sullosservanza delle norme legislative, regolamerg delle norme europee direttamente applicaéffettua la
valutazione del possibile impatto sulle attivitdl'aepresa derivante da modifiche del quadro noixmae degli
orientamenti giurisprudenziali e identifica e valiitrischio di non conformita alle norme. La funzé di Verifica
della Conformita costituisce uno dei presidi azandolti a prevenire i rischi di non conformita edischi
reputazionali ad essi associati.

Alla funzione é inoltre affidato il compito di vdare che 'organizzazione dellimpresa e le procedaterne
adottate siano adeguate all'obiettivo di preveidinéschio di incorrere in sanzioni giudiziarie enainistrative,
perdite patrimoniali o danni di reputazione.
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Funzione attuariale

La Funzione Attuarialda il compito di coordinamento, controllo e suppast tutte le tematiche e i calcoli di
natura tecnico-attuariale connessi all'attivitai@sstiva: riserve tecniche valutate ai fini sial ddancio di
solvibilita sia del bilancio di esercizio, politick assunzione dei rischi, mitigazione del riscigsicurativo tramite
accordi di riassicurazione, requisiti di capitat@eessi ai rischi tecnici assicurativi ai fini déancio di solvibilita.
Le funzioni di controllo interno sono affidate allaita organizzative specializzate della sociefgogauppo, il cui
organo amministrativo ha il potere di nominare woare i responsabili. Quest'ultimi hanno riferdel proprio
operato direttamente alllorgano amministrativo aledbcietad. L'adeguato collegamento operativo comrlga
organizzative di capogruppo e stato garantito dasiglieri non esecutivi incaricati di mantenemapporti tra la
societa ed i responsabili delle funzioni fondamiget@reposti al controllo dei livelli di servizidcevuti. In sede di
pianificazione annuale, i responsabili delle funkibanno proposto all’organo amministrativo un piath attivita,
con risorse correlate, ritenuto congruo per laetacill responsabili delle funzioni stesse hanmniesil presentato
all’organo amministrativo di capogruppo il budgetld risorse umane e tecnologiche necessarie ggeduzione
dell'attivitd annuale sul gruppo, esprimendo quindi giudizio di adeguatezza quali-quantitativa aleftruttura
rispetto alle finalitd di controllo assegnate, anaon riferimento alla presente societa. Eventasigenze di
integrazione di budget sono lasciate nella faatdiiorgano amministrativo della societa.

Il collegamento informativo tra gli organi di amnstrazione e di controllo della societa e le funzimndamentali
deputate al controllo si é realizzato secondo lelatia e le tempistiche stabilite nelle direttivel sistema di
controllo interno deliberate dall’'organo amminisira, che individuano momenti di scambio informatisu base
trimestrale, annuale e nell'ipotesi di accadimatitsituazioni di particolare gravita.

Le funzioni fondamentali hanno informato gli organiamministrazione e controllo delle risultanzdla@ropria

attivita di controllo su base trimestrale, elabol@moltre un report di consuntivo annuale. | pidnattivita sono
invece annuali e sono stati sottoposti all'organorénistrativo per approvazione. Durante il 2016egponsabile
della funzione di revisione interna non ha ravasquelle situazioni di particolare gravita che,sansi della
politica della funzione stessa, avrebbero compouat immediata comunicazione agli organi sodiaifunzioni

di revisione interna e di gestione del rischio larsupportato I'organo amministrativo e direttivoglie
adempimenti legati alla predisposizione delle rielasizsul sistema di controllo interno e di gestiah® rischio
richiesti dalla normativa di settore.

Politiche di remunerazione

Le politiche di remunerazione dell’esercizio 208G state redatte seguendo I'indirizzo della Capogo. Esse
definiscono i principi guida e i meccanismi operiaatti a stimolare ed orientare i soggetti intseds verso
I'efficace realizzazione delle strategie di svilopgziendale coniugate con una sana gestione dhi,revitando la
promozione di comportamenti tesi all'assunzionestihi eccedenti i limiti di tolleranza aziendalnestabiliti. Le
politiche di remunerazione sono pertanto defimitederenza con la storia e i principi ispiratoril'oepresa e del
Gruppo, come stabiliti dal codice interno di comporento, quali in particolare eticita e correttezza
nell'applicazione dei trattamenti retributivi, tadrincipi sono stati tradotti in termini di unifoita di trattamenti
economici in presenza di ruoli e responsabilitdvedenti, equilibrio del livello retributivo aziemade con quello del
mercato di riferimento, continuita e gradualitalapplicazione del sistema premiante per orientateultati e i
comportamenti nel medio—lungo periodo al fine dintcbuire a creare valore per tutti gli stakehofdér un
orizzonte temporale di medio e lungo termine, gakeadando al contempo il profilo di rischio, I'imgiae e la
reputazione della Societa.

Per gli amministratori, la remunerazione é stabilit un importo fisso predeterminato per ciascwera@so che
tiene conto dell'impegno e delle responsabilittuass con I'incarico ma non é legato ai risultatb@emici futuri

BN

e/o al raggiungimento di obiettivi specifici. Pem Carica di Presidente e Vicepresidente e previsia
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Sistema di governance

remunerazione aggiuntiva fissa predeterminata jascien esercizio. Per 'amministratore delegatopihpenso é
riversato alla Capogruppo, societa nella qualestevé ruolo di dirigente strategico.

Gli emolumenti per i componenti il Collegio Sindecaono stabiliti in misura fissa, con una indeduwit presenza.
E prevista la copertura assicurativa per la resyuiti civile degli Amministratori e dei Sindacipn sono in atto
forme di remunerazione variabile o basata su stntirfieanziari o benefici di natura non monetaria.

Anche per il personale, la Societa ha adottato éelesime politiche di remunerazione della Capogrugpe
prevedono un adeguato bilanciamento della compowuaritibile rispetto a quella fissa in funzione liediettivi
strategici e della politica di gestione del riscHia componente fissa e sufficiente a remunerapedatazione nel
caso in cui quella variabile non fosse erogatausaael mancato raggiungimento degli obiettivi.componente
variabile e strutturata in un sistema di incentivae di breve termine monetario basato sul modedidizionale di
MbO (Management by Objectivesjno ad un valore massimo del 20% della remunenazaziendale lorda e, solo
per alcuni soggetti con un ruolo piu prossimo atlategie d'impresa, in un sistema di incentivagiomnetario
collegato ad obiettivi dberformancesu un orizzonte temporale pluriennalEIP (Long Term Incentive Plansino
ad un valore massimo del 15% della remuneraziom@mdale lorda. Per coloro cui & assegnato siatéreaMbO
che il sistemd.TIP la componente variabile di breve periodo preved#fierimento di un anno di una quota del
5%. Entrambi i sistemi d’incentivazione prevedonausole ex-antedi accesso al sistema, soglie minime di
risultato alle quali &€ subordinata la corresponsidel trattamento variabile, correttex-postdi malus e claw back
Si precisa che nel 2016 nessun dipendente deli@t8ax rientrato nel perimetro di applicazione elelbmponenti
variabili, che & stabilito con riferimento alle plisizioni normative di settore.

Un trattamento supplementare, rispetto a quellbildtadal contratto nazionale di lavoro, in temiapdevidenza
integrativa, assistenza sanitaria e assistenzalspéiprevisto per i soli dipendenti che ricopréunazioni direttive.

Operazioni sostanziali

Il 15 dicembre 2016 BCC Vita spa ha chiesto agirmizgti, anche in connessione allo sviluppo detianpagnia
stessa, un intervento di ricapitalizzazione permessivi 40.000 migliaia di euro al quale Cattoli@ partecipato
pro quota con versamento in conto capitale perQDbrBigliaia di euro effettuato nel mese di dicemb@d6. Il
versamento dell’ulteriore tranche é stato effetiuregl mese di febbraio 2017.

Nell’esercizio 2016, salvo operazioni rientranti Iloedinaria attivita d'impresa ovvero operazionii d
ricapitalizzazione finalizzate al mantenimento dieguati ratios di solvibilitd, non sono state effate dalla
Compagnia operazioni di rilevanza sostanziale clbrazjonisti, con le persone che esercitano unavud
influenza sull'impresa e con i membri dell'organaranistrativo.

Modifiche significative

Nel corso dell’anno 2016, la Societa ha rafforzapoesidi sulle attivita esternalizzate attravergtituzione, in
staff al’Amministratore Delegato, di due unita pecontrollo dei servizi digovernancee business mentre non
sono intervenute modifiche sostanziali alle deleghe stesso conferite dal Consiglio di Amministeene, fatta
salva una precisazione delle competenze in materappresentanza in giudizio.
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Sistema di governance

Requisiti di competenza ed onorabilita

La competenza delle persone che dirigono I'impi@sedia fattispecie, amministratori e sindaci) ecdloro che
rivestono funzioni fondamentali nellambito del @po, & valutata secondo quanto stabilito dallaiglisa,
legislativa e regolamentare in materia di requi€n specifico riferimento all’organo amministvatj si ritiene
altresi necessario il possesso di specifiche cemagced esperienze nelle aree di competenza diséglicate, di

natura manageriale e tecnica:

. Mercati assicurativi e finanziari

. Strategie commerciali e modelli d'impresa

. Sistemi di governance

. Analisi finanziaria e attuariale

. Contesto normativo e relativi requisiti

. Relazioni esterne con Soci, stakeholders e mercato

Le modalita attraverso cui sono valutati i requdiifprofessionalita e onorabilita degli amministrd, dei sindaci e
di coloro che rivestono funzioni fondamentali, &aéta in una specificpolicy adottata dalla Societa nel 2015, e
da ultimo aggiornata nel mese di dicembre 2016.

Si rileva in primis che il possesso dei requisiti in parola & acaertitl'organo che, in base alle specifiche
competenze deliberative, assume la decisione fitiata I'individuazione del soggetto da nominaresl Naso in
cui detto organo sia 'assemblea, tale valutazéseolta da parte del consiglio di amministrazione.

E quindi previsto che il candidato attesti, in wi autocertificazione, il possesso dei requisithigsti,
sottoscrivendo a tal fine un’apposita dichiarazioogedata da copia aggiornata del proptigiculum vitae

Le dichiarazioni rese sono vagliate e riscontrateshe attraverso la puntuale disamina delle risedtacamerali,
nel presupposto che sia disponibile la visura peisodel candidato, e delle certificazioni del dasie giudiziale

e dei carichi pendenti ottenute presso le proamré@drialmente competenti.

La sussistenza dei requisiti € infine monitoratatexpo, attraverso I'effettuazione di verificad hog svolte con
cadenza annuale e modalita sostanzialmente analeghguelle previste in occasione dell'insediamento
dell'interessato.
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Sistema di governance

Sistema di gestione dei rischi compresa \
la valutazione interna del rischio e della solvibita

Sistema di gestione dei rischi

La Compagnia & dotata di un sistema di gestioneridehi, formalizzato nelle politiche emanate anse
dell'articolo 30-bis, quarto comma del Codice déksicurazioni Private, al fine di assicurare uficate presidio
dei rischi derivanti dallo svolgimento della prapriattivita. Particolare attenzione viene posta iachi
maggiormente significativi che possono minare laibiita della Compagnia o il rispetto degli oligt posti dalla
Delibera sulla Propensione al Rischio. L'obiettpaincipale del sistema di gestione dei rischi éllqudi garantire
la capacita di adempiere agli impegni nei confraldgli assicurati, beneficiari e, piu in generalej diversi
stakeholder Tale obiettivo € perseguito applicando una gfiateli gestione dei rischi basata su tre principi
fondamentali:

» Responsabilita nei confronti dei clienti e compiens dei loro bisogni;

» Chiara comprensione dei diversi rischi che incidsanika Compagnia;

» Coerenza con i principi ispiratori della Societa.

Nel corso del 2016 la Compagnia ha perseguitodtivp di preservare la propria solidita patrimdaia un livello
soddisfacente di redditivita. A tal fine, il prosesdi gestione dei rischi ha tenuto conto degletibvi del piano
industriale e del budget annuale. Tale processorspone delle seguenti macro-fasi, svolte ricoraiate:

» Identificazione e valutazione dei rischi;

» Definizione del livello di Propensione al rischio;

» Definizione delle politiche di assunzione e di gast dei rischi;

» Definizione e assegnazione dei limiti operativi (ntoraggio e mitigazione dei rischi);

* Misurazione dei rischi.

La fase di individuazione dei rischi e declinatiaaterso I'utilizzo di un insieme di metodologidfferenziate in
base alle categorie di rischi cui la Compagnia posta. Con frequenza almeno trimestrale viene augfia la
valutazione completa della posizione di solvibjlitd incluse le evidenze di dettaglio delle espimsii ai rischi.
Con la medesima frequenza vengono inoltre condoiddisi di sensitivita ai fattori di rischio di neatto, in quanto
per loro natura maggiormente volatili, nonché ilnibaraggio delle azioni di mitigazione dei rischperativi
rilevati. La gestione nel continuo dei rischi aejllimpresa e esposta € altresi perseguita megliamonitoraggio
di indicatori sintetici, la cui frequenza di aggiamento € connessa al grado di incertezza deli@bviasu cui gli
stessi hanno impatto. Sono inoltre predispostisflusformativi dalle funzioni di controllo di primévello alla
funzione di Gestione dei Rischi, su base periogioaché occasionale per eventi di particolare rileaao
appositamente formalizzati in funzione dell’attimancon il profilo di rischio della Compagnia. Queseconda
fattispecie assume particolare rilevanza nellambitei controlli preventivi in ambito di investiméntin
applicazione delle previsioni del Regolamento IVA834/2016. Le evidenze derivanti da tali analidiussi
informativi sono portati all’attenzione del Congigtli Amministrazione con frequenza almeno trimastr
L'esposizione della Compagnia alle diverse tipadogii rischi & inoltre riassunta con frequenza sémales
attraverso l'uso della mappa dei rischi, che ingerdstituire un punto di convergenza delle inforimaizdi
dettaglio raccolte, monitorate e gestite, per dawe rappresentazione unitaria ed efficace dellziooe di rischio.
La misurazione dei rischi cosi individuati vienelta attraverso I'utilizzo dei requisiti di capiategolamentari,
come stabiliti uniformemente per tutto il mercatall@IOPA (Autoritd di vigilanza a livello europeola
valutazione derivante dall’'applicazione di tali wesiti € inoltre affinata e integrata da valutazionerenti
I'esposizione specifica al manifestarsi di scenaviersi ritenuti di particolare rilievo.

Per i rischi non ricompresi nella formula standdedmetodologia di valutazione é declinata in fona delle
specificita della tipologia di rischio e delle mditha con cui lo stesso potrebbe tradursi in un daper la
Compagnia. In tale ambito sono ricompresi il riscti liquidita, il rischio di appartenenza al Gropgl rischio
reputazionale e il rischio di non conformita allerme. L’esposizione ai rischi operativi trova airenisurazione
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sulla base di metodologie non limitate all’applicae del requisito di capitale, come illustrato sebuito del
presente documento.

Al fine di mantenere il profilo di rischio in lineaon la propensione al rischio stabilita dal Colisigli
Amministrazione, la Compagnia ha assegnato ai ressimli limiti operativi, il cui rispetto & statoanitorato nel
continuo a cura della funzione di Gestione dei Rige collaborazione con i responsabili stessimdnitoraggio
trimestrale di tali limiti & sottoposto dalla fuome di Gestione dei Rischi all’attenzione del Cglisi di
Amministrazione della Compagnia e ove necessario satraprese azioni correttive secondo le modalitdilite
dall’Organo Amministrativo.

L’individuazione, l'analisi e la valutazione deischi interni ed esterni a cui la Societd € espastaché la
revisione periodica dei medesimi per consideraraddifiche dei fattori di rischio, I'evoluzione delattivita e del
contesto di mercato, ha richiesto il coinvolgimenle funzioni operative, che svolgono i contralli primo
livello, individuate come aree di assunzione dichiis. La funzione di Gestione dei Rischi ha operato
nell'esecuzione del suo mandato anche con il dmrttsi dei referenti appartenenti alle diverse arperative,
svolgendo l'attivita di controllo di secondo live]ldelineata nel Piano annuale di attivita dellazfone stessa,
approvato dal Consiglio di Amministrazione.

Infine, la funzione di Gestione dei Rischi fornismenualmente suggerimenti e raccomandazioni afiaidne di
gestione delle risorse umane di Gruppo in occastbelelaborazione della proposta di aggiornameétie
Politiche di remunerazione. Con la medesima temggistali relazioni vengono riscontrate al Consigtio
Amministrazione.

Valutazione interna del rischio e della solvibilita

La valutazione interna attuale e prospettiva deihii e della solvibilita (cd. ORSA), formalizzata $pecifica
politica del Consiglio di Amministrazione, consistella valutazione, su un orizzonte temporale réd& coerente
con i piani strategici, dellosservanza su basetiooativa del livello minimo di solvibilita richigs dalla
normativa, del fabbisogno di capitale necessarigappporto al profilo di rischio e alla strategiainagpresa e
dell’eventuale necessita di azioni correttive alfiw di rischio o alla dotazione patrimoniale.
La valutazione si articola principalmente nellelsagi fasi:
* Proiezioni dei risultati economici in conseguenallad previsioni sullandamento dei business ed in
considerazione dell’evoluzione dello scenario maaronomico;
» Valutazione dei rischi attuali e proiezione sultzaonte temporale del profilo di rischio e di sbhilita
dell'impresa e del Gruppo da parte della funzion@ektione dei Rischi;
» Discussione delle risultanze della valutazione datep dell’'organo amministrativo con approvazione
dell'informativa da trasmettere all’Autorita di vignza;
* Comunicazione delle determinazioni assunte dakipogamministrativo alle strutture aziendali ai fieila
loro attuazione;
* Monitoraggio dell'evoluzione del profilo di rischimdi solvibilita.

La valutazione del rischio e della solvibilitd & processo manageriale complesso che fa capo allRiltezione e
che coinvolge numerose strutture aziendali, cisscoel proprio ambito di competenza. Un ruolo cdatra
nell’attivita valutativa € svolto dalla funzione @estione dei Rischi, coadiuvata dalla Funzioneuditale per
guanto concerne le riserve tecniche. Il processusid®ale si perfeziona con la discussione ed a@gaione
consiliare.

Il processo ORSA mette in evidenza le connessianil frofilo di rischio attuale e prospettico,Paopensione al
rischio, le relative soglie e la capacita di soffdis, nel continuo, i requisiti obbligatori di ctglée e i requisiti
inerenti le riserve tecniche. Le risultanze di tptecesso sono utilizzate nella definizione dellappnsione al
rischio con cui si definisce il profilo di rischiarget e i livelli di tolleranza. Tali grandezzeidano i principali
processi chiave quali la pianificazione strategibaidget, piano prodotti, asset allocation strategiche
contribuiscono all'indirizzo strategico della Comgpé#a. In tale ambito, la funzione di Gestione dsthi ha
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verificato la sostenibilita delle previsioni econahre triennali dal punto di vista del rischio eldedolvibilita in
modo da soddisfare in maniera prospettica il siatdnpropensione al rischio.

Gli obiettivi di ritorno sul capitale delle unita business in funzione dei vincoli di rischio e egsorbimenti di
capitale vengono monitorati nel tempo in ambitoptecesso di gestione del capitale e di gestionggidi.

La valutazione interna del rischio e della sohflile approvata dall'organo amministrativo e vielseaminata
almeno una volta I'anno. Nel 2016 e stata riesatainalla seduta del consiglio di amministrazionie3@emaggio.

Il processo di Gestione del Capitale € suddiviscirigque fasi, in stretta relazione con gli altogessi aziendali. Le
cinque fasi del processo di gestione del capi@®:s
1. Misurazione a consuntivo del capitale richiestekcdpitale disponibile;

2. Formulazione del Piano di gestione del capitale;
3. Monitoraggio operativo e reporting;

4. Interventi manageriali sul capitale;

5. Distribuzione dei dividendi.

Il processo di gestione del capitale contribuistmdirizzo strategico d'impresa insieme ad gitrocessi chiave
guali la pianificazione, ed & successivo alla defime della propensione al rischio, con cui simste il profilo di
rischio target e i livelli di tolleranza delle sivlg compagnie sulla base dei rapporti di coperttaacapitale
disponibile e capitale richiest&d¢lvency Ratip

Il processo di gestione del capitale definisce aitooa obiettivi di ritorno sul capitale delle uhitli business delle
singole Compagnie in funzione dei vincoli di riszlel degli assorbimenti di capitale, misurandoplp@to tra utile
netto normalizzato e media dei capitali allocati’aeo di un esercizio.

Il piano di gestione del capitale 2016-18 e stdab@ato assieme alla rispettiva valutazione OR8A62di BCC
Vita.
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Sistema di governance

Sistema di controllo interno

Informazioni generali

Il sistema di controllo interno dell'impresa, qualarte integrante ed essenziale del governo sdoietdotta un
modello, in linea con i sistemi di governance pwaraati, strutturato su tre livelli di presidio, ectsono
rappresentati nel seguente schema descrittivo.

= + Revisione Interna
3°livello:
Assurance

~7| » Gestione dei Rischi

= . « Verifica della Conformita

2°livello: ! R .
Codice Assicurazioni Private | . Atuariale Chief Risk Officer
Altre fonti normative |
Controlli Periodici - Antiriciclaggio
- Dirigente preposto ai documenti contabili societari

« Tutti i controlli di linea ed operativi

1°livello:

« Tutte le attivita di supervisione

Controlli Permanenti - Tutte le funzioni a supporto dei responsabili operativi per
incrementare efficacia ed efficienza del sistema di controllo

Di seguito é descritto il ruolo svolto da ciasciwello di controllo.

* Primo livello: rientrano in tale tipologia i controlli insiti ng@rocessi operativi che si concretizzano nelle
verifiche svolte sia da chi mette in atto una daieata attivitd, sia da chi ne ha la responsabiiita
supervisione. Sono definiti all’interno delle prdoee organizzative che descrivono i processi azignsbno
presenti in ciascuna attivita o funzione aziendalsono in carico, in primo luogo, al dirigente @sgabile
della singola unita organizzativa.

» Secondo livello tali controlli presidiano il processo di individzione, valutazione e gestione dei rischi legati
all'operativita garantendone la coerenza rispefid Gbiettivi aziendali. Sono affidati a struttuspecializzate
che concorrono, unitamente agli organi aziendd, definizione delle politiche di gestione deictié e che
controllano la coerenza dell'operativita con glietbvi e i livelli di rischio definiti dai competdi organi
aziendali, anche ai sensi del Codice delle Assmorna Private. Nellambito del Gruppo Cattolica son
presenti ulteriori strutture e soggetti aventi caing controllo previsti da altre fonti normativae svolgono la
loro attivita con differenti gradi di indipendenzasegregazione dalle funzioni operative e dallezium
aziendali di controllo.

» Terzo livello: monitora e valuta I'efficacia e I'efficienza deistema di controllo interno e le sue necessita di
adeguamento, anche attraverso attivita di supperth consulenza alle altre funzioni aziendali, &rdo
valutazioni indipendenti che si estendono anchadafjuatezza dei presidi di primo e secondo livé&idratta
dellattivitd di controllo periodico svolto dallaufizione Revisione Interna, che include la valuta&io
dell’adeguatezza ed efficacia delle ulteriori comgxati del sistema di governo societario.

Rinviando ai paragrafi dedicati I'approfondimentlld caratteristiche delle funzioni fondamentdlpecisa che il
sistema di controllo interno della Societa, in wigperanza all'art. 30-quater del Codice delle Agsizioni,

comprende anche la predisposizione di idonee puveedmministrative e contabili, I'organizzazione wh

adeguato sistema di trasmissione delle informazmeri ogni livello dellimpresa, nonché listituziendella

funzione di verifica della conformita dell'attividell'impresa alla normativa vigente, alle direttie alle procedure
aziendali.
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Le procedure amministrative contabili, come peosalx gestione di larga parte dei sistemi informatsono
affidate al fornitore ITO Finance (certificato 1SED01:2008 e ISO/IEC 27000:2013) sulla base di §ipeci
contratto di servizio. | controlli sulle procedurenché le misure di sicurezza fisica e logica tharmitore € tenuto
a prestare sono pertanto contrattualmente defi@itsono oggetto di monitoraggio da parte del presidi
amministrativo istituito presso la societa. Ad grezione, a cura dei sistemi informativi del grupgpattolica, e
presente uno specifico standard di governo deliditqudei dati relativi alla presente informativiapabblico e al
reporting periodico per I'Autorita di vigilanza.

Per finalita di controllo, il presidio amministreti della societa € separato rispetto alle direzabrbusiness e
dell'area finanziaria. L'applicazione di principortabili uniformi e modalita operative standardieza livello di
gruppo é garantita in fase di predisposizione dahbio d’esercizio dalla collaborazione tra il gidio interno e le
unita amministrative di Gruppo. Numerosi sono ispaeprocedurali utilizzati in ambito amministrativquali ad
esempio riconciliazioni automatiche,. Inoltre, lactta beneficia del modello organizzativo definidalla
capogruppo Cattolica che, in qualita di emittentetgto, ha nominato un dirigente preposto alla ziete dei
documenti contabili societari ai sensi dell'art.4%d del TUF nella persona del Direttore Amminigioae. In
ottemperanza alla norma, il dirigente preposto Healipposto adeguate procedure amministrative eabiinper la
formazione del bilancio di esercizio e del bilancamsolidato, come sopra descritte, nonché unnsésté gestione
dei rischi a presidio dell'informativa contabileggetto di aggiornamento con modalita e tempistfohmalizzate

Il sistema procedurale amministrativo si completa ¢ processi di pianificazione e reporting, chenia capo a
specifica unita organizzativa di Capogruppo. Nekoadell’anno é stata elaborata una reportisticairdesi con
'andamento delle principali variabili economico sgenali, anche a livello consolidato, per I'organo
amministrativo ed il top management ed una di déttaa beneficio dei responsabili delle funzioniesali
interessate. Particolare rilevanza nel controllgestione & data alla contabilita analitica detiaeslal controllo
del budget di spesa assegnato ai centri di respibiteséndividuati.

Funzione di verifica della conformita

La Funzione di Verifica della Conformita istituitcan delibera del Consiglio di Amministrazione dellapogruppo
del 12 novembre 2008, emendata con successivadeliel 21 gennaio 2009, ha il compito di:

< Identificare in via continuativa le norme applidabil'impresa e valutare il loro impatto sui prese
sulle procedure aziendali;

» Valutare I'adeguatezza e l'efficacia delle misurgamizzative adottate per la prevenzione del reschi
non conformita alle norme e proporre le modificihgamizzative e procedurali finalizzate ad assi®itar
adeguato presidio del rischio;

« Valutare l'efficacia degli adeguamenti organizzattenseguenti alle modifiche suggerite e predisporr
adeguati flussi informativi diretti agli organi salt dell'impresa e alle altre strutture coinvolte.

La Funzione di Verifica della Conformita, accerdrggresso la Capogruppo, opera per la Societa secomd
contratto di servizio e le attivita sono svolteconformita, laddove applicabili, con le disposiidell'art. 25 del
Regolamento ISVAP 20/08. In particolare, si stabdiche:

e In ciascuna impresa del gruppo assicurativo si&vithgato un responsabile del controllo sulla fumzo
esternalizzata ed un referente che curi i rapportiil responsabile della funzione di Gruppo;

» Siano adottate adeguate procedure per garantirée ghaitiche di gestione del rischio di non comhi&
definite a livello di gruppo assicurativo siano gdatamente calibrate rispetto alle caratteristmperative
della singola impresa.

A questo riguardo, pertanto, la Societa ha indiaidunel Presidente del Consiglio di Amministrazidneiolo di
responsabile e referente che cura i rapporti coesjponsabile della funzione di Verifica della Gonfita. Detta
figura é stata individuata sulla base dei critefirdti dalla politica aziendale per la valutaziodel possesso dei
requisiti di idoneita alla carica.
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La Funzione, conformemente all’art.23 del Regolamedsvap 20/2008, e indipendente e separata dadle a
operative e dalle altre funzioni di Controllo; cdelibera del Consiglio di Amministrazione della Ggpuppo del
14 luglio 2016, nell’ottica di un rafforzamento geesidi di controllo e djovernancela Funzione risponde, anche
tramite il Chief Risk Officer al Consiglio di Amministrazione a garanzia delpgtto di indipendenza e di
separatezza delle singole funzioni di controllaate in rispetto del principio di separatezza trezfoni operative
e funzioni di controllo.

Il Consiglio di Amministrazione, come previsto datticolo 24 del Regolamento Isvap 20/2008, prowed
verificati i requisiti di idoneita alla carica, alhomina del Responsabile della Funzione; competsiaall’ Organo
Amministrativo la revoca della nomina stessa.

Il responsabile della funzione, oltre alla relaBooonsuntiva annuale, ha predisposto trimestrabnéossi
informativi destinati al Consiglio di Amministrazie, all'Alta Direzione, agli organi sociali e afienzioni inserite
nel Sistema dei Controlli Interni, nonché alle@klunzioni aziendali interessate. Oltre alla reptica periodica, il
responsabile della funzione ha presentato all’Qvgamministrativo il piano delle attivita per I'esgzio 2017, con
l'indicazione degli interventi che intende attuaetativamente ai rischi di non conformita, chedamo conto tanto
di eventuali debolezze rilevate grazie alle atiivdi monitoraggio nel continuo e di verifica, tawkegliemerging
risk.

Il perimetro normativo affidato alla Funzione prgpane il_presidio diretto (assistenza alle funzidirlinea, prime
responsabili del presidio, monitoraggio e contiatlspetto ai rischi di non conformita relativameiatla normativa
primaria e regolamentare che disciplina I'esercidéd’attivita assicurativa, riassicurativa e diermediazione,
nonché per quelle norme per le quali non sian@gaiste forme di presidio specializzato all'interella Societa.
Con riferimento ad altre normative per le qualnsigia previste forme specifiche di presidio speziato, come
ad esempio la normativa sulla sicurezza sul lavaraprmativaPrivacy, la funzione di Verifica della Conformita
costituisce un_presidio indirette@sercitando un monitoraggio nel continuo e congmerventuali verifiche
dell’'operato dei presidi specialistici.

Il modello di governancedel Gruppo Cattolica in materia di Modelli di Ongezazione Gestione e Controllo
adottatiex D.Lgs. 231/01 (di seguito “MOGC"), prevede cheuazione di Verifica della Conformita supporti la
funzione di Organizzazione di Gruppo nell’aggioresuto dei MOGC adottati da ciascuna societa, coticptare
riferimento alle modifiche normative e degli oriamtenti giurisprudenziali, prestando inoltre assizbte
all'Organismo di Vigilanza della Societa per quawrtincerne i flussi informativi e la vigilanza nedntinuo
dell’osservanza del Modello stesso.

Poiché il rischio di non conformita alle norme &ulio a tutti i livelli dell’organizzazione azierlga soprattutto
nell'ambito delle linee operative, I'attivita digwenzione si svolge in primo luogo dove il rischiiene generato,
secondo un approccitsk basedverificando che le procedure interne siano adegai@revenire tale rischio.

La funzione é altresi dotata di risorse finanziadeguate, sia al fine di garantire la sua effetiidipendenza, sia
in considerazione della possibilita di accederersiz che consentano il pieno espletamento dgmprommpiti alla
luce della complessita e delle dimensioni dellai@acA tal fine il Consiglio di Amministrazione fegprovato il
budgetannualeper la funzione su proposta del responsabile dafizione nel contesto ed in coordinamento con il
budgetproposto daChief Risk Office(C.R.O.).

Come richiesto dal Regolamento e in conformita leoDirettive sul sistema dei controlli interni, flanzione di
Verifica della Conformita, si é interfacciata nelrsgo dell’esercizio con le altre funzioni fondananattraverso
flussi informativi e lo scambio della reportisticame formalizzato in specifiche procedure di galmento tra le
funzioni di controllo.
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Sistema di governance

Funzione di audit interno

Le modalita di attuazione della funzione di revigdnterna sono state ispirate al cosiddatidit cycleprevisto
dagli standard internazionali duditinge alle disposizioni regolamentari. Il processoatosarticolato in fasi che
sono realizzate secondo il seguente sviluppo oiclic

» Un’attivita di pianificazione con progressivo lil@di granularita;

» L’esecuzione del piano e una coerente rendicomazion un livello progressivo di sintesi;

» Leffettuazione di un’attivita di follow up.
Il responsabile della funzione ha predisposto digpamma annuale applicando un criterigisk based approach
che ha permesso la definizione delle aree da swt®prioritariamente ad indagine in coerenza ceriricipali
rischi cui I'impresa € esposta. Il piano, che idea tra I'altro le attivita da svolgersi in otteenanza ad obblighi
normativi ed un margine per fronteggiare esigenaeedfiche impreviste, & stato sottoposto all’apm@zione del
Consiglio di Amministrazione nel mese di novembd&2, prima dell'inizio dell’'esercizio di riferiment

Sulla base di precisi standard interni, il respbilsadella funzione ha comunicato agli organi amstrativo,

direttivo e di controllo le risultanze delle vecifie eseguite tramite audit report e reportisticgaestrale per
garantire loro la conoscenza ed il presidio deii fatiendali oggetto dell’attivita di revisione émha. Con i
medesimi flussi di reporting sono stati portatiamascenza degli organi aziendali gli esiti del nmmaiggio dei
piani di azione correttivi predisposti dal managetper rimuovere le criticita evidenziate negli aueport.

In ottica di collaborazione e coordinamento, lazione di revisione interna ha mantenuto flussi rimiativi

formalizzati con gli altri soggetti deputati al ¢ailo.

In corso d’anno non sono intervenute variazionidal determinare necessita di adeguamento del aaroga; la
reportistica di consuntivazione annuale presenaditargano amministrativo nel febbraio 2017 ha ewvidiato
dunque che il piano é risultato integralmente esegu

La revisione interna, in coerenza con quanto staldglla propria politica, svolge il proprio inéggo in modo da
preservare la propria indipendenza e obiettivitdfid di esprimere un giudizio professionale e imjfe
sull’efficacia e I'efficienza del sistema di coritoointerno.

L'indipendenza, caratteristica oggettiva della fone di revisione interna e dei suoi componentenei
principalmente garantita da:

» Assenza di responsabilita relative ad attivita apee e segregazione di compiti anche con le &ltneioni
di controllo;

* Una idonea collocazione organizzativa alle dipemdettel Presidente del Consiglio di Amministrazione
che ne garantisce I'autonomia rispetto al managémen

» | presupposti di nomina, revoca e remunerazione rdeponsabile, il cui sistema incentivante é
indipendente dai risultati dell’aree sottopost@atmlio;

» Iflussi informativi diretti con I'organo amministtivo e di controllo;

* Una dotazione economica, di risorse umane e tegioble che non pud essere sottoposta ad interventi

riduttivi senza approvazione dell’lorgano amminiticg
» Liberta di accesso per gli incaricati della funzoai sistemi informativi, alle strutture aziendalialla
documentazione oggetto di controllo, anche in uv@@oma.
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L'obiettivita, caratteristica soggettiva della fimze di revisione interna e dei suoi componenbydr presupposto
nellindipendenza ed inoltre viene supportata da:

e Una valutazione delle aree di provenienza e debesioni in precedenza svolte dal personale della
funzione.

» Una rotazione periodica nell’assegnazione deglkiicti o affiancamento di piu risorse nell’esecugo
dell’attivita;

« Uno sviluppo costante della professionalita deglaricati;

¢ Un puntuale controllo gerarchico sulle risultaneedattivita assegnate.
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Sistema di governance

Funzione attuariale

In base all’art.30-sexies del Codice delle Assizianae Private, la Societa ha istituito la Funzidweiariale cui ha
attribuito compiti di coordinamento, controllo eppoarto su tutte le tematiche e i calcoli di natig@nico-attuariale
connessi all’attivitd assicurativa: riserve teceichalutate ai fini sia del bilancio di solvibiligia del bilancio di
esercizio, politica di assunzione dei rischi, na@#mne del rischio assicurativo tramite accordrigssicurazione,
requisiti di capitale connessi ai rischi tecnigiasrativi ai fini del bilancio di solvibilita.

In coerenza con le direttive del Consiglio di Amisirazione, lattivita & stata esternalizzata dHanzione
Attuariale della Capogruppo, che svolge le sueitiita favore della Societa sulla base di un cttatrdi servizi

autorizzato da Ivass. La decisione di accentragegorla Capogruppo la Funzione Attuariale rispandagioni di
economicita, di affidabilita, di efficienza e diespalizzazione professionale.

La Funzione Attuariale risponde, anche tramitehie€ Risk Officer di Gruppo, al Consiglio di Ammairazione a
garanzia del rispetto di indipendenza e di sepzzatéelle singole funzioni di controllo, nonché rispetto del
principio di separatezza tra funzioni operativeiezioni di controllo.

La Societa ha nominato tra i membri del ConsiglicAchministrazione un referente, che cura i rappodn il

responsabile della Funzione Attuariale della Capogo, ed un responsabile del controllo dell'estérnazione
della Funzione, dotati di idonee caratteristichandipendenza e di autorevolezza.

La Funzione Attuariale ha svolto nel corso del 2@l $eguenti attivita:

» Coordinamento e convalida del calcolo delle ris¢eamiche secondo principi valutativi Solvencyalil,
fini della determinazione del bilancio di solvikdj

» Formulazione al Consiglio di Amministrazione diperere sulla politica di sottoscrizione globale;

* Formulazione al Consiglio di Amministrazione diperere sugli accordi di riassicurazione;

» Contributo all'applicazione efficace del sistemagditione dei rischi, con particolare riferimentia a
proiezione delle riserve tecniche nell’ambito dellutazione prospettica interna del rischio eaell
solvibilita (ORSA);

* Redazione e sottoscrizione di specifiche relaziongmbito bilancio di esercizio, al fine di ates la
sufficienza delle riserve tecniche;

* Redazione e sottoscrizione della relazione, in @mbilancio di esercizio, sui rendimenti attuali e
prevedibili.

La Funzione in relazione alle suddette attivita foenito periodicamente al Consiglio di Amministraze
opportuna reportistica e, in occasione dell’'apprax@e del bilancio di esercizio 2016, ha presenshtGonsiglio
di Amministrazione una relazione riportante tutdompiti svolti nell’anno e i risultati conseguiipme previsto
dalla normativa vigente.

La Funzione ha collaborato strettamente e in madhbirtuativo con la Funzione di Gestione dei Ristirinendo il
proprio contributo sulle tematiche quantitativendiura tecnico-attuariale connesse all’attivitacasativa.

La Funzione Attuariale ha trasmesso alle altre iimizfacenti parte del sistema dei controlli inferdopo la
presentazione al Consiglio di Amministrazione di&azione annuale sui compiti svolti e le altre réptiche.
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Sistema di governance

Esternalizzazione

In attuazione della normativa primaria e regolarmenta societa si & dotata di una politica di estézazione che
definisce i criteri di gestione degli accordi diexgalizzazione tra I'impresa di assicurazione sggetti terzi
fornitori di servizi, anche se non autorizzatiedércizio dell’attivita assicurativa, per la readizione di un servizio
0 un’attivita altrimenti realizzati dall'impresa dissicurazione stessa. Ai fini del raggiungimengglidobiettivi
aziendali le scelte in materia di esternalizzazisoeo basate su una chiara definizione dei beresfilgi rischi che
ne derivano, e devono prevedere la creazione aritenimento di un efficace sistema di monitoragugike attivita
esternalizzate. Il modello di governo dell’'esteizrdzione prevede che il Consiglio di Amministramadefinisca
gli orientamenti e gli indirizzi strategici, la cattuazione € demandata all’Alta Direzione, chehansulla base
delle valutazioni dei rischi effettuate dalle fumzi di Verifica della Conformita e di Gestione deischi, ha il
compito di autorizzare l'esternalizzazione dei &gre di relazionare I'organo amministrativo. Il rapito di
predisporre periodici flussi informativi agli orgaaziendali sulle risultanze dei controlli effettuaonché di
informare tempestivamente in caso di gravi violazigscontrate, € a cura dei responsabili nomirgisitinti per
competenza su servizi operativi e su funzioni ditamlo.

E’ esclusa la possibilita che I'esternalizzazioiggiardi I'attivita di assunzione dei rischi assativi o le attivita
che per la natura, la quantita e le modalita dsioee possano determinare lo svuotamento dell'isgoréa
valutazione dell’opportunita di esternalizzareosida su criteri di efficienza, di economicita detfnporaneita delle
prestazioni da affidare ai fornitori.

La politica fornisce criteri di individuazione delhttivita e disciplina sia I'outsourcing di seivionsiderati non
essenziali ma funzionali allo svolgimento dellévi#@t d'impresa, sia I'esternalizzazione di attiviessenziali o
importanti, la cui mancata o anomala esecuzionegpoometterebbe gravemente la gestione finanziarendale e
la stabilita dell'impresa o la continuita e quali@i servizi verso gli assicurati.

Solo con riferimento ai servizi cruciali o importata compagnia valuta prioritariamente la podiédi affidare a
societa del gruppo l'esternalizzazione, ricorreraddornitori esterni solo laddove siano necessaadiqolari
competenze specifiche, pur nel rispetto di prindiponorabilita e di capacita finanziaria da pat&s fornitore,
definendo comunque piani di emergenza e strategiscita. Per ogni servizio cruciale o importarggeealizzato,
I'outsourcer deve disporre di un piano di contiawperativa (Business Continuity Plan) e di un @idnripristino
dell’operativita (Disaster Recovery) che costitoisg parte integrante dei piani di continuita deliggo. Nel caso
di cessazione del rapporto di outsourcing per attirgealla Societa di reinternalizzare o affidalteoafornitore il
servizio & prevista una strategia operativa chiudiectra I'altro I'analisi di fattibilita delle opani possibili, la
selezione dell'opzione da attuare e I'attivaziopledmisure per la tempestiva implementazione.

Le attivita cruciali che I'impresa ha esternalizzat fornitore esterno ITO Srl, con sede in Itatiano la gestione
amministrativa dei prodotti assicurativi, la gestice liquidazione dei sinistri, i servizi infornete la tenuta delle
contabilita sezionali.

La Societa, ferma la propria autonomia, ha adotiatmodello organizzativo atto ad attuare una fsirtergia con
le strutture della propria Capogruppo al fine diaggire flessibilita ed efficienza e contenimentacdsti. In tal
senso, le attivita relative a finanza, attuaristeryvizio reclami e riassicurazione sono svolte utsourcing dalla
societa Cattolica Assicurazioni.

La Societa ha inoltre esternalizzato presso la @appo le funzioni di controllo interno (Revisiomaterna,

Gestione dei Rischi, Funzione Attuariale, Verifidella Conformita, Antiriciclaggio) secondo un mddel
organizzativo di Gruppo fondato sull’accentrameatiwaverso la costituzione di apposite unita orgeative in

organico a Cattolica Assicurazioni. | servizi farréono regolati da un contratto di servizi cheimete gli

obiettivi, le metodologie e frequenza dei contyotliodalita e frequenza dei rapporti con I'organaoramistrativo e
I’Alta Direzione nonché la facolta di ridefiniziortel servizio al verificarsi di modifiche rilevantell'operativita e
organizzazione aziendale.
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Sistema di governance

Altre informazioni

All'interno del sistema di governance, la Funzidugiriciclaggio € deputata a prevenire e contrastarviolazione
di norme di legge, regolamentari e di autoregolda®aone in materia di riciclaggio e di finanziamerdel
terrorismo. A tal fine, identifica le norme appliiiain materia di riciclaggio e di finanziamenteldterrorismo,
valuta il loro impatto sui processi aziendali gptecedure interne, collabora all'individuazione plesidi e delle
misure finalizzate alla prevenzione ed al contragorischi di riciclaggio e di finanziamento dekrorismo, ne
verifica nel continuo l'idoneita e il grado di eficia ed, ove necessario, propone le modificharoegative e
procedurali al fine di assicurare un adeguato giesii tali rischi.

Per una visione completa del sistema di governasceammenta che la Societa € dotata di modelli
organizzazione, gestione e controllo ai sensi delL§s. 8 giugno 2001, n. 231 relativo alla respoiiga

amministrativa degli enti e delle persone giurididdisponibile sul sito internet all'indirizzo - wwbccvita.it -

nella sezione “Governance”), del D. Lgs. 9 april®&, n. 81 in materia di tutela della salute eadsiturezza nei
luoghi di lavoro e della Legge 28 dicembre 2005262 in materia di informativa finanziaria per glnittenti

quotati. E’ inoltre operativo un modello internopievenzione e contrasto alle frodi aziendali.
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Profilo di rischio

Premessa )

Il presente capitolo esplicita le metodologie seguiella misurazione e gestione dell’esposizionesghio e i
risultati delle attivita di monitoraggio.

Le metriche fondamentali di misurazione dei risshisuddividono in due macro-categorie. Per i risclu.
guantificabili, la prima grandezza di riferimentdaémisurazione del fabbisogno di capitale secdadmetrica di
solvibilita. Nellambito delle medesime classi @iahio € utilizzata anche una strumentazione olterche integra
il requisito regolamentare con analisi di stregh gensitivita e con processi di monitoraggio digsile grandezze
di dettaglio utili a cogliere con maggior frequefiandamento delle posizioni di rischio.

| rischi diversi dalla categoria precedente assumara valutazione su una scala qualitativa, a iesievassociato
tipicamente un concetto di perdita attesa sullae lidisanalisi effettuate mediante autovalutazionipdate dei
responsabili di processo e di valutazioni diretigodrte delle funzioni di controllo di secondo live

Con riferimento ai rischi misurati anche attravefsequisito di capitale regolamentare, si ripdiitadicazione del
peso relativo di ciascun rischio rispetto al tata@uesti valori percentuali sono determinati termend
considerazione le correlazioni tra i rischi e &6 di mitigazione connesso alle riserve tecniehale imposte
differite, di conseguenza essi non trovano corngignza univoca con I'esposizione di cui agli scheiptiligatori.

Categoria di rischi Peso sul totale
Rischi di Mercato 57%
Rischi di Sottoscrizione Vita 29%
Rischi Operativi 12%
Rischi di Default della Controparte 2%

Definizione degli scenari di stress

Il processo di definizione degli scenari di streggetto di specifica analisi si basa sulle valatazieffettuate
nell'ambito della mappa dei rischi, che definisaailevanza e I'andamento prospettico atteso dictina macro
categoria di rischio.

| rischi ritenuti maggiormente rilevanti sono odgedi specifiche analisi di stress test, nell’ambdella
valutazione del profilo di rischio della Compagnia.questo senso, le macro-categorie di rischientte piu
rilevanti con riferimento al profilo di rischio cqtessivo sono i rischi di Mercato. Gli altri riscbono valutati
ricorrendo all'analisi di dettaglio delle risultanzlerivanti dall'applicazione della formula starjache per sua
natura esprime la sensitivita del patrimonio azaedl variare di specifici fattori di rischio.

Considerazioni generali sul sistema dei limiti

Ai fini di valutazione continuativa del profilo dischio e della relativa gestione delle esposizgmmio posti in
essere specifici processi di monitoraggio, cheanovespressione fondamentale nell’ambito del sestéen limiti
operativi di cui la Compagnia si &€ dotata in agdione della Delibera sulla Propensione al Risdtaodefinizione
di limiti di sottoscrizione per tipologia di buskge mira a gestire I'esposizione complessiva, assdmeischi
coerentemente con la propensione espressa dal. @. dgfnmisurati alla natura dell’attivita esercitat

Il sistema dei limiti costituisce infatti un elemerfondamentale nell’ambito della gestione deitis®Nel corso
dell’esercizio si & provveduto a rafforzare quesittema e in particolare la fase di calibrazionelideti stessi,
basata su una metodologia univoca e coerente etduipologie di rischi quantificabili.

In particolare, e stato affinato un modello di pysga dei limiti basato su analisi di sensitivitxdiscuna grandezza
di interesse, costruito in modo tale da misuraeéfdito sulla posizione di solvibilitd di un insiendi movimenti
avversi valutati in contemporanea. |l sistema dmiitli € quindi una declinazione, anche operativallad
Propensione al Rischio definita dalla Compagniaottica strategica e mira a governare anticipatament
I'andamento della posizione di solvibilita.
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All'interno di questo sistema e catturato anchaedamento delle variabili esogene di maggior rilieattraverso il
monitoraggio di indicatori sintetici i cui trendoenti e prospettici richiedono specifica attenzione
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Profilo di rischio

Rischio di sottoscrizione

Al 31 dicembre 2016 i rischi tecnici dell'area Vitappresentano circa il 29% dell'SCR complessiveeteo in
considerazione I'effetto delle diversificazioni tn@oduli di rischio e il contributo della capacitaassorbimento
delle perdite legato a riserve tecniche e imposterie.
| principali rischi di tale tipologia a cui la Comgnia & esposta sono i rischi connessi al compertirdegli
assicurati (rischio di riscatto), seguiti dal riechpese e dai rischi di natura demografica.
Il rischio legato al comportamento degli assicuéatjuello soggetto a una maggior volatilita, inseguenza della
stretta connessione con variabili di tipo finanzar di conseguenza per loro natura maggiormenatice.
La valutazione quantitativa di tale rischi é efieta con formula standard, considerata adeguatanisiderazione
di due elementi:

» Profilo dei prodotti e della clientela del portaiogdella Compagnia sostanzialmente in linea con il

mercato;
» Caratteristiche demografiche degli assicuratiafidtassimilabili ai valori europei.

Il monitoraggio di questi rischi & operato attraeespecifici processi, in particolar modo legatsiatema dei limiti
operativi di cui la Compagnia si & dotata in agtione della Delibera sulla Propensione al Risdbame indicato
in precedenza, il sistema dei limiti costituiscéaitt un elemento fondamentale nell’lambito dellestgme dei
rischi. Nell’ambito dei rischi tecnici dell’area M, &€ posta particolare attenzione all’andamentia daccolta per
linea di business (misurando in modo sinteticoidahiosita connessa a prodotti rivalutabili, uiiked e non
rivalutabili) e a grandezze caratterizzanti la gaa redditivita della raccolta (ad esempio iklle di garanzia
medio della nuova produzione).

Le attivita di controllo e monitoraggio del rischémno svolte in primis dai responsabili dei coditrdi primo
livello della Compagnia. Lo svolgimento di taltigita avviene in coerenza con quanto indicatoenpbblitiche di
gestione dei singoli rischi, in particolare le golie di riservazione e di sottoscrizione. La faoma di Gestione dei
Rischi, avendo accesso indipendente ai dati netgssail monitoraggio dei rischi, verifica secondecessita
guanto ricevuto dai responsabili dei controlli dimm livello.

Il rischio di sottoscrizione € inoltre presidiat@adn fase di sottoscrizione, attraverso I'utilizdo metriche di
valutazione della sostenibilita delle garanzie méfesia secondo logiche di gestione assicuratadizionale che in
ottica market consistent.

Non si rilevano concentrazioni tali da pregiudicadleprofilo di rischio della Compagnia; in partieok,
I'esposizione per singola testa assicurata &€ gaatambito di concentrazione del rischio ancheagrso il ricorso
alla riassicurazione.

La principale tecnica di mitigazione del rischiosditoscrizione é rappresentata dal ricorso akssiturazione

Relativamente all’annualita 2016, per quanto rigaar portafogli delle polizze individuali e collet, si
provveduto a rinnovare i trattati non proporzioner rischio e per evento, come in scadenza.
Completano il programma di riassicurazione vitanhovo, a condizioni invariate, dei trattati propionali relativi
alle coperture:

» Del rischio di non autosufficienzéofg term carg

* Della Cessione del Quinto Dipendenti.

Per la Societa si sono privilegiate relazioni cersdcieta di riassicurazione che presentano ldariigirospettive
di continuita nel lungo periodo. Nella selezionémiatner si € posta particolare attenzione a galat affidabilita,
orientando la scelta su quelli con i migliori ratie meno esposti, nella composizione del portadpglicategorie di
rischio suscettibili di squilibri tecnico-economici
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Nella definizione del programma di riassicurazitaé&ocieta si € attenuta alle disposizioni delléiieea Quadro
in materia di riassicurazione passiva in ottempeaail’art. 3 della circolare ISVAP 23 dicembre 808. 574/D.
Si segnala che non viene fatto ricorso a socigtileper il trasferimento dei rischi.
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Profilo di rischio

Rischio di mercatc

Al 31 dicembre 2016 i rischi di mercato rappreseateairca il 57% dell[SCR complessivo tenendo in
considerazione I'effetto delle diversificazioni tn@oduli di rischio e il contributo della capacitaassorbimento
delle perdite legato a riserve tecniche e imposterie.

| principali rischi di tale tipologia a cui la Comgnia € esposta sono i rischi di tasso di interesdievariazione
degli spread di credito. Seguono i rischi azionarimmobiliare.

L'esposizione al rischio tasso € relativa allo scendi ribasso dei tassi di interesse. L'esposigial rischio spread
segue invece la quota obbligazionaria in cui estiteeil portafoglio complessivo, che comprende pade di titoli
di emittenti societari.

In applicazione di quanto previsto dal “principielld persona prudente”, il portafoglio delle atévinel suo
insieme e investito in attivita e strumenti dei lij@gpossibile identificare, misurare, monitoragestire, controllare
e segnalare adeguatamente i rischi, tenendonetappatrente conto nella valutazione del fabbisogrepdliibilita
globale. Questo principio & declinato nei procesanalisi degli investimenti, sia preventiva chensuntiva,
integrati dal sistema dei limiti.

Tutte le attivita, in particolare quelle che coprahrequisito patrimoniale minimo e il requisit@gpimoniale di
solvibilita, sono investite in modo tale da garemtla sicurezza, la qualita, la liquidita e la rdisida del
portafoglio nel suo insieme. | limiti sono calibrabngiuntamente per tutte le aree di rischio, itgestdo un
articolato sistema di condizioni il cui rispettouda tutela del'adeguatezza del portafoglio rigpett livello
desiderato di tali attributi, in coerenza con lagemsione al Rischio della Compagnia.

Le attivita detenute a copertura delle riserve itdmn sono altresi investite in modo adeguato adiina e alla
durata delle passivita detenute.

Il livello di concentrazione & oggetto di specifinmnitoraggio, sia rispetto alle soglie imposte siatema dei
limiti che alle soglie poste dalla formula standast rilevare la presenza di un rischio di con@itme tale da
meritare un accantonamento patrimoniale.

In merito ai rischi di mercato, la Compagnia nonihaessere particolari tecniche di mitigazione dsthio,
definendo il proprio posizionamento di rischio Bfp alla relativa propensione attraverso la defme dell’ Asset
Allocation Strategica. Il processo di definizionelld stessa € infatti strettamente connesso aepsbcilevanti in
ambito ORSA, costituendo la base per una consapevopportunamente gestita assunzione di rischio.

La valutazione di tali rischi é effettuata ad oggh formula standard, considerata appropriata ilgrofilo degli
investimenti della Compagnia in linea con il meocaNell’applicazione della formula standard, paféce
attenzione € posta alla corretta applicazione afgif¥occio look-through su fondi immobiliari, la cuischiosita
tiene in opportuna considerazione I'eventuale [aesente.

| processi di monitoraggio in essere con riferiroeaitrischi di mercato si sviluppano secondo diwettettrici, a
comporre un sistema complessivo coerente che wigstt un presidio sull'attivitd di investimento ei sischi
derivanti da fattori esogeni.

E’ in essere un processo di analisi preventivaidegestimenti, in applicazione delle previsionil (Regolamento
IVASS n.24 e avente a riferimento in modo partioeliac.d. attivi complessi, indicati nel medesimegRlamento e
ulteriormente declinati nel’ambito della Politidagli Investimenti di cui si & dotata la Compagnia.

La rivisitazione di tale processo ha preso avvibfsire dell’esercizio 2016, in seguito all’apprazione delle
politiche in materia di investimenti che hanno intdizzato e declinato le previsioni del citato Blegnento n.24.
In precedenza era comunque attivo un processodalisapreventiva, che costituisce il punto di pade per il
successivo rafforzamento indotto dall’adeguameltéonaova normativa di riferimento.

Il monitoraggio dei rischi di mercato € inoltre gidiato nell’ambito delle attivita di ALM, che adirerso la
declinazione operativa del processo previsto dadlitica di gestione delle attivita e delle padgsivinonitora
periodicamente le principali grandezze di riferineein ambito di investimento, in primis confrontantiasset
allocation con la relativa previsione strategicanialisi € poi ulteriormente approfondita e detiagl su tutte le
grandezze di maggior rilievo nell'ambito del monétggio dell’attivita di investimento.
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Infine, la politica degli investimenti e i limitiperativi oggetto di assegnazione da parte dell’Bit@zione danno
declinazione alla Delibera sulla Propensione a&hits definendo specifiche grandezze aggregatedettiglio su
cui e direzionata l'attivita di investimento. llsstma dei limiti trova applicazione mediante unsjuti® di primo
livello in capo alle funzioni operative e un cotiiwoindipendente di secondo livello in capo allanZione di
Gestione dei Rischi. In quest’ambito, la funzioneGestione dei Rischi ha accesso indipendente taitdati
rilevanti per il controllo del rischio e procede@lutazioni autonome sulla consistenza delle grazelei maggior
rilievo. Nel corso del 2016 questa valutazione pedidente e stata di particolare rilievo in considiene delle
importanti novita introdotte nell’ambito del sistardei limiti e ha riguardato larga parte delle giezze oggetto di
monitoraggio. Si e infatti ritenuto che l'introdome di nuove grandezze oggetto di monitoraggioieddsse
specifica attenzione da parte della funzione ditiGes dei Rischi, con analisi indipendente dellameénto delle
variabili piu rilevanti. Il controllo di terzo liMo €, come previsto, in capo all'Internal Audit.

Nell’ambito dei rischi di Mercato € definito un sai limiti ampio, che intende coprire grandezzdcamente
complementari a quelle monitorate in ambito di Agdocation Strategica e in piena coerenza costésse. Sono
quindi misurate grandezze indicative dell’esposigial rischio di tasso di interesse (mismatch dation tra
I'attivo e il passivo), al rischio di variazioneglespread di credito (spread duration), oltre a garie di indicatori
volti a misurare I'esposizione in specifiche carégdi attivita.

In ambito di valutazione dei rischi di mercato élire monitorato I'andamento del requisito di calat
regolamentare. Questo specifico monitoraggio € attacanche con strumenti informativi di direttoliatio delle
funzione di ALM ed e oggetto di confronto continaon le funzioni di business e di controllo di priraodi
secondo livello, nell'ambito di una valutazione tinnativa e accurata dell’esposizione al rischio.

La Compagnia effettua analisi di sensitivita slargérno del processo ORSA che separatamente.
Il processo e le metodologie adottate dalla Comigagnmerito alle analisi sui rischi di mercato poso essere
cosi sintetizzate:

« Analisi di sensitivita ai fattori di rischio maggioente rilevanti, condotte con frequenza trimestsllla
posizione di solvibilitd. Nel corso del 2016 e atatisurata con la citata frequenza I'esposiziorsahio
di variazione al rialzo dei tassi di interesse glidgpread di credito, congiuntamente su TitolBtato e di
emittenti societari, oltre al rischio di riduziodei corsi azionari e dei valori immobiliari.

Sono state condotte 3 analisi di sensitivita, i icumpatti sulla posizione di solvibilita sono iwcditi di
seguito.
- Variazione al rialzo dei tassi di interesse priviisichio di 50 bps: +23 punti percentual;
- Variazione al rialzo degli spread di credito (gowagivi e corporate) di 50 bps: -71 punti
percentuali;
- Riduzione del 25% dei valori azionari e immobiliaid punti percentuali.

e Stress test, consuntivi e prospettici, effettuatiias base di un insieme di fattori di rischio vaitt
congiuntamente e determinati sulla base di ansi@iche. Il fattore di rischio preponderante vatat
nell'esercizio 2016 & 'andamento degli spreadrddito su Titoli di Stato, in conseguenza dellaudnte
esposizione in portafoglio.

Le evidenze derivanti dalle analisi effettuate pettono di confermare la solidita attuale e proggeettella
Compagnia anche a fronte degli scenari di stredigittuati, che per rilevanza sono in particolar mawncentrati
sull’esposizione al rischio di variazione degliesml di credito.

In tutti gli scenari di stress applicati, le soglle Propensione al Rischio definite dal C.d.A. s@mpiamente
rispettate.
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Profilo di rischio

Rischio di creditc

Al 31 dicembre 2016 i rischi di credito, intesi c®mischi di default della controparte e quindi nodusivi del

rischio di spread su titoli obbligazionari, rapmetano circa il 2% dellSCR complessivo tenendo in

considerazione I'effetto delle diversificazioni tn@oduli di rischio e il contributo della capacitaassorbimento
delle perdite legato a riserve tecniche e imposterie.

Le principali tipologie di esposizione rientranti questa categoria a cui la Compagnia € esposta retative
all’esposizione in conti correnti, seguiti dallgesizioni di natura creditizia.

La valutazione di tali rischi e effettuata con foienstandard, considerata appropriata dato il lordttlle attivita in
oggetto detenute della Compagnia, in linea coreflaato.

Nell’ambito delle valutazioni effettuate con questatrica, € posta particolare attenzione al dettatgll rischio per
tipologia di esposizione e per le singole controgdirmaggior rilievo, monitorandone I'andamentd tempo e
valutando caso per caso I'opportunita di aziomatura gestionale volte a un contenimento del iésch

Il processo di gestione del rischio di credito épiimis incentrato sull’adeguata selezione dellat@parti. E
inoltre definito un sistema dei limiti che mira asgire in modo opportuno le esposizioni di maggibevo,

attraverso lI'assegnazione alle strutture operaliviémiti espressi come requisito di capitale deterato con la
formula standard e declinato per singola tipolo@iallo specifico, sono assegnati limiti riferiti sgquisito di
capitale per esposizioni in conti correnti e versssicuratori. Queste grandezze permettono di sareesi di
diverse dimensioni del rischio, cogliendo la risdiia della singola controparte, I'esposizione clesgiva e
I'eventuale presenza di concentrazioni.

Non vengono applicate particolari tecniche di naitigne dei rischi di credito. La coerenza del lis@ssunto con
la Propensione al Rischio definita dalla Compagnimmantenuta attraverso la selezione delle contiopaa
gestione della relativa esposizione.
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Profilo di rischio

Rischio di liquidita

La valutazione del rischio di liquidita e effettaasecondo le previsioni della relativa politicag amirano ad
istituire un livello di presidio incentrato su uttenta pianificazione finanziaria, tenuto anchetoategli elementi
di variabilita che influenzano I'andamento dei fudi cassa futuri.

E’ altresi oggetto di monitoraggio e reporting pdico 'andamento del portafoglio investimentifiak di valutare
costantemente la disponibilita di attivi liquidalailfronte di eventuali necessita di cassa.

La reportistica collegata ai citati monitoraggiggetto di condivisione periodica con I'Alta Direni.

Come richiesto dalla vigente normativa, si segohkal'importo degli utili attesi nei premi futuretla Compagnia
e di 26.457 migliaia di euro.
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Profilo di rischio

Rischio operativc

In applicazione della normativa vigente, la soceté dotata di una politica di gestione del riecbperativo che
definisce le linee guida del framework metodologieoutilizzare nella valutazione di questa tipododi rischi e ha
inoltre determinato la propensione al rischio sfi@zifissando in modo adeguato i relativi livellitdlleranza.

Il sistema di gestione dei rischi operativi deltanpagnia si prefigge I'obiettivo di prevenire euick le eventuali
perdite che si dovessero manifestare al verificdiseventi dannosi, attraverso un processo che rage@de
l'identificazione, la misurazione e la mitigazioneonché la diffusione sistematica della culturk rismsed
nell'operativita quotidiana. Tale approccio consedt rafforzare il sistema dei controlli internii, ohigliorare
I'efficienza e I'efficacia dei processi gestionalidi favorire il dialogo con il Consiglio di Ammtirazione, 'Alta
Direzione, il Collegio Sindacale e I'lstituto di §ilanza.

La compagnia adotta due differenti modalita penisurazione dei rischi operativi:

* Una valutazione quantitativa a fini regolamentarcan frequenza trimestrale, dove viene calcolato il

capitale per soddisfare il requisito di solvibildal modulo relativo ai rischi operativi (OpSCR)pagando
la formula standard della normativa Sovency II3Aldicembre 2016 il modulo rischi operativi raperés
il 12% del Solvency Capital Requirement (SCR) dedenpagnia.

* Una valutazione qualitativa interna effettuata degponsabili dei processi aziendali e dalla furion
Gestione del Rischio della compagnia, dove i risemigono identificati e classificati per fattoririchio
(persone, procedure, sistemi ed eventi esternérdipologia di evento secondo la tassonomia diliseg
riportata.

- Frode interna

- Frode esterna

- Rapporto di impiego e sicurezza sul lavoro

- Clientela, prodotti e prassi di business

- Danni a beni materiali

- Interruzioni dell’operativita e disfunzioni sui tmi informativi
- Esecuzione, consegna e gestione dei processi

L'esposizione dei rischi viene misurata con undasqaalitativa, determinata in base ad una logigaababilita di
accadimento e di impatto economico potenziale, ldnaun valore minimo pari a 1 (molto bassa) e uroreal
massimo pari a 10 (molto alta). Al 31 dicembre 2@il8alutazione qualitativa del rischio nel suo pbesso per la
compagnia si attesta su un valore di esposiziomeg& (medio bassa) in linea con la preferenzaistihio
operativo definita dalla compagnia stessa.

| rischi operativi identificati e valutati vengorsmttoposti a processo di monitoraggio nel contieudvalutati
complessivamente con frequenza almeno annuald@rdnokesponsabili dei processi aziendali hanobbligo di
allertare tempestivamente la funzione GestioneRisthio a fronte di eventi di rischiositd operatisan una
esposizione potenziale tale da influire sul profliaischio della compagnia, in modo che possarseresadottate
appropriate misure di gestione del rischio.

Sono tre le tipologie di evento a cui la Compaghimaggiormente esposta sia in termini di numeras#ger
livello di esposizione: a) I'esecuzione, consegrgegtione dei processi riconducibile ad eventiateadono nella
guotidiana operativita del business anche in cenaiione delle attivita che la compagnia ha eslienado sia
verso il gruppo di appartenenza sia a fornitoremst b) I'interruzione dell’operativita e disfumzii sui sistemi
informativi e c¢) la frode connessa con le attiiguidative ed assuntive. La tipologia predominasteuella
relativa all'esecuzione dei processi, mentre ihiigli frode peraltro connaturati al business e aoinall sistema
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risultano numericamente ridotti anche se il fenomeml suo complesso rappresenta comunque un rischio
rilevante. In merito a tali rischi, non si rilevaperaltro concentrazioni materiali. Lo scenarioioazle evidenzia
una crescente attenzione al cyber risk e alla basimterruption, allineandosi a quello internazlenportando a
rivedere il trend di esposizione a tale rischio eamoderatamente in crescita, manifestando altessgénza della
messa in sicurezza dei sistemi di information tetdgy. Le principali azioni di mitigazione intrage dalla
societa nel corso del 2016 si sono concentrateriproptale direzione.

Al fine di attenuare I'esposizione della compagalarischio operativo, I'Alta Direzione, conformentenalle
responsabilitd assegnatele ed in attuazione delses adotta procedure che garantiscano il mamend della
coerenza delle scelte con gli obiettivi di gestiated rischio fissati dal C.d.A. e I'allineamentdealogiche
organizzative adottate dalla compagnia. In pamiaglla societa, all'interno del sistema di profmeresal rischio,
prevede limplementazione di interventi di remddiatda definire ed attivare al superamento delllbveli
tolleranza fissato al fine di garantire un tempestiallineamento dell’esposizione del rischio @i rispetto al
livello di propensione al rischio stesso che la pagnia ha stabilito. | rischi operativi i cui lilietli esposizione
superino le soglie dichiarate sono oggetto di azbomrettive definite con i responsabili dei progieaziendali e
dagli stessi implementate. Tali azioni sono speluifi per rischio e le relative scadenze sono oggditto
monitoraggio da parte della funzione Gestione dgtiRo che ne riporta periodicamente i progres§i.dlA. della
compagnia.
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Profilo di rischio

Altri rischi sostanziali

Appartenenza al Gruppo

Con riferimento al rischio di appartenenza al Gajpp valutazione si traduce nella definizione diattributo
sintetico di rilevanza, corredato da un’indicaziatietrend prospettico. La rilevanza e I'impatto dechio di
appartenenza al Gruppo sono valutati in funziogléedrentuale attesa di necessita prospettichentgirventi di
capitale necessari per ripristinare la soglia etanza al rischio della Compagnia, tenuto corgthedvalutazioni
ORSA. Questa misurazione permette di cogliere hevale dipendenza della Compagnia da interventi di
rafforzamento patrimoniale. Con riferimento allelutazioni di chiusura di esercizio 2016, il rischiisulta
contenuto, con una rilevanza “bassa” all'interntfedimappa dei rischi della Compagnia.

Verifica della conformita

La Societa attraverso la Funzione di Compliancil@atificato e valutato i rischi di non conformafie norme con
particolare riferimento al rispetto dei principi tiasparenza e correttezza, di informativa e diettar esecuzione
dei contratti, nei rapporti con gli assicurati e ¢alanneggiati.

In particolare, la Funzione nel corso dell’eserxilza valutato I'impatto delle norme sui processube procedure
aziendali, proponendo, ove ritenuto necessarioJnmisrganizzative finalizzate ad assicurare un aategpresidio
del rischio ed ha valutato qualitativamente I'edfia dei presidi gia in essere.
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Profilo di rischio

Altre informazioni

Non si rilevano ulteriori informazioni rilevanti legive al profilo di rischio della compagnia risfes quanto gia
riportato nei capitoli precedenti.
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Valutazione a fini di solvibilita

Premessa

Le tabelle riportate nei paragrafi seguenti edlatna commenti, fanno riferimento al modulo d&tonomic
Balance ShedS.02.01.02) riportato ai fini di disclosure tra gllegati della presente relazione sulla solviaik
condizione finanziaria.
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Valutazione a fini di solvibilita

Attivita ‘

Le attivita sono valutate coerentemente con I'apgim di cui all'articolo 75 della Direttiva 2009/88CE
(“Direttiva”) che stabilisce che le attivita siamealutate all'importo al quale potrebbero esserentiate tra parti
consapevoli e consenzienti in un’operazione s\aleanormali condizioni di mercato.

In particolare, cosi come previsto dal Regolaméréegato 2015/35 UE (Atti Delegati) le attivita somalutate
conformemente ai principi contabili internaziondkFRS) adottati dalla Commissione a norma del Raegehto
(CE) n. 1606/2002.

Rispetto agli IFRS sono esclusi i seguenti metodatiitazione:
» |l costo o il costo ammortizzato per le attivithdnziarie;

* | modelli di valutazione che valutano al minore itréalore contabile e il valore equo al netto desti di
vendita;

* Il costo meno ammortamenti e svalutazioni per mimiobili, gli immobili acquisiti per investimentolig
impianti e i macchinari.

Sono inoltre utilizzati i seguenti criteri generali
* Le attivita sono valutate in base al presupposlia dentinuita aziendale;
» Le singole attivita sono valutate separatamente;
e Il metodo di valutazione e proporzionato alla najfualla portata e alla complessita dei rischi ingre
all'attivita dell'impresa.

Il principale criterio di valutazione é fifir value che viene determinato attraverso I'utilizzo dizaieacquisiti da
guotazioni pubbliche, nel caso di attivitd quotate mercati attivi, o mediante I'utilizzo di modellalutativi.
Un’attivita € considerata quotata in un mercativatse i prezzi di quotazione sono prontamentegelaemente
disponibili tramite borse, mediatori, intermediacieta specializzate nel settore, servizi di ggiohe o organismi
regolatori e rappresentano effettive e regolariragieni di mercato verificatesi in un adeguato rivaio di
riferimento adattandosi prontamente alle variazéimhercato.

In mancanza di un mercato attivo od in assenzandnarcato che ha un sufficiente e continuativo mon#
transazioni, ifair valueviene determinato attraverso I'utilizzo di modeliivalutazione, generalmente applicati ed
accettati dal mercato, aventi I'obiettivo di detarare il prezzo di scambio di una ipotetica trafmaz avvenuta in
condizioni di mercato definibili “normali ed indipdenti”.

Il ricorso alle tecniche di valutazione € volto @animizzare l'utilizzo degli input non osservabilulsmercato,
prediligendo 'uso dei dati osservabili.

Le principali tecniche utilizzate sono le seguenti:
» Market approachsi utilizzano prezzi ed altre informazioni riledagenerate da transazioni di mercato
effettuate su attivita identiche o similari;
» Cost approachriflette 'ammontare che sarebbe richiesto al ranto della valutazione per rimpiazzare la
capacita di servizio di una attivita;
* Income approachsi convertono i flussi di cassa futuri al lordora attuale.
Principalmente per le attivita in portafoglio alata di valutazione si sono utilizzate le tecnidh¢ipo “market
approachi e “income approach

La determinazione del valore delle attivita ricldedi effettuare valutazioni discrezionali, stime ipdtesi che
influenzano i valori delle attivita. Tali stime tigrdano principalmente:
» |l fair value delle attivita qualora non direttantesservabile su mercati attivi,
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e Larecuperabilita delle imposte anticipate.

Si sottolinea inoltre che non si é apportata alomodifica ai criteri ed ai metodi di rilevazionedevalutazione
durante il periodo di riferimento.

Gli asset valutati secondo i criteri Solvency bnfrontati con i dati desumibili dai saldi di chiwa civilistici al 31
dicembre 2016, sono riepilogati nella tabella ctgus.
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Valutazione a fini di solvibilita

Attivita

(importi in migliaia di euro)

Valore di bilancio secondo i

Valore Solvency Il

principi contabili nazionali

Avviamento

Spese di acquisizione differite

Attivita immateriali 0 12

Attivita fiscali differite 42.236 317
Utili da prestazioni pensionistiche 0 0

Immobili, impianti e attrezzature posseduti per psaprio 34 34

Investlmentl (diversi da attivita detenute per catti collegati a un indice e 2502114 2 365.373
collegati a quote)

Immobili (diversi da quelli per uso proprio) 0 0

Quote detenute in imprese partecipate, inclusategipazioni -1 1

Strumenti di capitale 27 27

Strumenti di capitale — Quotati 0 0

Strumenti di capitale — Non quotati 27 27

Obbligazioni 2.466.983 2.331.640
Titoli di Stato 2.158.714 2.037.206
Obbligazioni societarie 233.984 224.817
Obbligazioni strutturate 73.031 68.477
Titoli garantiti 1.254 1.140
Organismi di investimento collettivo 34.940 33.561
Derivati 165 145
Depositi diversi da equivalenti a contante 0 0

Altri investimenti 0 0

Attivita detenute per contratti collegati a un icelie collegati a quote 250.452 250.452
Mutui ipotecari e prestiti 15 15

Prestiti su polizze 0 0

Mutui ipotecari e prestiti a persone fisiche 15 15

Altri mutui ipotecari e prestiti 0 0

Importi recuperabili da riassicurazione da: 19.342 27.310
Non vita e malattia simile a non vita 0 0

Non vita esclusa malattia 0 0

Malattia simile a non vita 0 0

Vita e malattia simile a vita, escluse malattidlegata a un indice e collegata 19.342 27310
a quote

Malattia simile a vita 0 0

Vita, escluse malattia, collegata a un indice éegalka a quote 19.342 27.310
Vita collegata a un indice e collegata a quote 0 0

Depositi presso imprese cedenti 0 0

Crediti assicurativi e verso intermediari 3.296 3.296
Crediti riassicurativi 2.973 2.973
Crediti (commerciali, non assicurativi) 31.705 31.705
Azioni proprie (detenute direttamente) 0 0

Importi dovuti per glementi dei fondi propri o fandiziali richiamati ma 10.000 0

non ancora versati '

Contante ed equivalenti a contante 4.949 4.949
Tutte le altre attivita non indicate altrove 9.700 9.700
Totale delle attivita 2.876.814 2.696.134

Si riportano di seguito, per ciascuna classe dvittsostanziale prevista nel modello quantitatidio stato

patrimoniale S.02.01 come definito nel Regolamatit@esecuzione (UE) 2015/2452 della Commissione 2del
dicembre 2015, i principali metodi ed ipotesi atitate per la valutazione ai fini di solvibilita.
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Si segnala che le attivita della Compagnia sone stggregate nelle differenti classi previste dahioio Solvency

Il tenendo in considerazione omogeneita in termimiatura, funzione e rischi. L’obiettivo finalestato raggiunto

analizzando tutti i conti del piano dei conti déabcio civilistico ed individuando le grandezze agenee secondo
i criteri Solvency Il

Attivitd immateriali

Coerentemente a quanto previsto dall’art. 12 da&gliDelegati, le attivitd immateriali sono valugapari a zero,
salvo che:

« Le attivita immateriali possano essere venduteratgraente;

e Sipossa dimostrare I'esistenza di un valore paitatidentiche o simili.

Non riscontrandosi tali requisiti tutte le attivitamateriali sono state azzerate.

Attivita fiscali differite

Il principio contabile di riferimento per la valaiane delle attivita fiscali differite (DTA) e pas#a fiscali
differite (DTL) e lo IAS 12.
Le attivita fiscali differite (DTA) possono genesaper effetto di:

» Differenze temporanee deducibili;

» Riporto a nuovo di perdite fiscali (o crediti d’imgta) non utilizzati.

Le passivita fiscali differite (DTL) emergono ineda differenze temporanee imponibili.

Le differenze temporanee sono quelle che emergonfsantando il valore contabile delle attivita cspaita dello
stato patrimoniale di solvibilita e il relativo waie riconosciuto ai fini fiscali. Tali differenzeso temporanee in
gquanto concorreranno alla determinazione del reddiponibile (perdita fiscale) di esercizi futusiptto forma di
elementi deducibili o imponibili, quando il valotentabile dell’attivita o della passivita verraliezato o estinto.

Una attivita fiscale differita (DTA) deve esserkevata se e probabile che sara realizzato un @ddponibile a
fronte del quale potra essere utilizzata la difieeetemporanea deducibile. Analogamente, una peiddale puo
generare una DTA se, e nella misura in cui, & foitdahe sia disponibile un reddito imponibile fidwa fronte del
guale tali perdite fiscali possano essere utilzzdia capacita di recupero delle attivita fiscaffedite deve
risultare da un test di recuperabilita che dimdstrsufficienza di redditi imponibili futuri rispiet al’ammontare
delle attivita fiscali differite che si intendongcrivere.

Il principio contabile IAS 12 prevede la compensagi tra attivita e passivita fiscali differite se@o se I'impresa:
() ha il diritto legalmente esercitabile di compare gli importi rilevati e (ii) intende regolare partite al netto
ovvero realizzare l'attivitd ed estinguere conterapeamente la passivita. Cio si sostanzia genensdnagiando le
DTA e DTL si riferiscono a imposte applicate dattadesima autorita fiscale al medesimo soggettaibativo.

| valori contabili di attivita e passivita alla leadella determinazione della fiscalita differitansailevati e valutati
conformemente all'articolo 75 della Direttiva 20038/CE e, nel caso delle riserve tecniche, conforemge agli
articoli da 76 a 85 della stessa.

Le aliquote fiscali utilizzate sono quelle che séyede saranno applicabili nell’esercizio in cuidseealizzata
I'attivita fiscale o estinta la passivita fiscaledevono risultare da provvedimenti in vigore o anstalmente in
vigore alla data di riferimento del bilancio.

Le attivita (o passivita) fiscali differite non smoggetto di attualizzazione finanziaria.

La tabella che segue mostra il dettaglio delle ETBTL iscritte dalla Compagnia al 31 dicembre 2016.
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DTA e DTL

(importi in migliaia di euro) TOTALE

Attivita fiscali differite (DTA) 32.960 9.276 42.236
Passivita fiscali differite (DTL) 32.818 8.755 41.573
TOTALE 142 521 663

Laddove la Societd esponga un ammontare netto pibsta differite attive (DTA), & stato svolto untteer
accertare la recuperabilita futura delle stessestl & stato condotto tenendo conto di come seperientreranno
“sulla linea del tempo”, ovvero esercizio per esgoc sia le DTA, che le corrispondenti DTL.

Sono inoltre stati allocati “sulla linea del tempaedditi imponibili futuri stimati, tenendo conttelle percentuali
di abbattimento imposte dal Regolamento IVASS nd&l57 febbraio 2017.

Il test non ha fatto emergere la necessitarite-off delle imposte differite attive nette iscritte tdancio redatto
secondo i criteri Solvency |l

Quote detenute in imprese partecipate, incluse leaptecipazioni

Le partecipazioni sono valutate sulla base dellatagdi possesso dell'eccedenza di attivita rispaii® passivita
dell'impresa partecipata. In sede di calcolo detledenza di attivita rispetto alle passivita perirfgrese
partecipate, le singole attivitd e passivita sotetesvalutate conformemente all'articolo 75 dellnettiva
2009/138/CE e, se limpresa partecipata € un’ingpdisassicurazione, le riserve tecniche sono staketate
conformemente agli articoli da 76 a 85 di tale Biva.

Nel bilancio civilistico gli investimenti in soci&tcontrollate, collegate e in altre imprese, nglali si realizza
una situazione di legame durevole ai sensi delfgrecomma 2, del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 1789 sscritti al

minor valore tra quello di acquisto e quello cHis data di chiusura dell’esercizio, si ritengarpanere inferiore,
ai sensi dell’art. 16, comma 3, del d.Igs. 26 madd@i97, n. 173.

Strumenti finanziari

La ripartizione degli strumenti finanziari nellevdise classi & stata effettuata sulla base delceo@ilC
(Complementary Identification Code) che identiflaaclassificazione degli strumenti finanziari sublase della
tipologia/caratteristiche degli stessi.

La valutazione degli investimenti non rappresemtaartecipazioni é effettuata fir value

Le tecniche di valutazione vengono utilizzate qwand prezzo quotato non é disponibile. In lineaegale per la
misurazione del fair value si massimizza l'uso dti dsservabili e si riduce al minimo l'utilizzo diati non
osservabili.

In particolare:

Titoli di debito (Bonds)
Se disponibile e se il mercato é definito comevattil fair value & pari al prezzo di mercato.
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In caso contrario, il fair value é determinato imihindo il market approach e I'income approach. iGfiut
principali per il market approach sono prezzi gtiatacomparabili in mercati attivi. In particolarepno valutati
facendo riferimento rispettivamente:

« Al prezzo fornito dalla controparte, se vincolaffexecutable”) per la controparte,

* Al prezzo ricalcolato tramite strumenti di valut@ze interni o fornito da terze parti e corrobordto

adeguata informativa sul modello e sui dati di inylizzati.

Nel caso in cui sia necessario I'utilizzo di un relbal di valutazione, i titoli di debito “plain vaia” sono valutati
applicando la tecnica del “discounted cash flow etbdhentre i titoli strutturati sono valutati scoonendo il
titolo in un portafoglio di strumenti elementari;fair value del prodotto strutturato pud cosi essettenuto
sommando le singole valutazioni degli strumentimaptari in cui & stato scomposto.
| titoli in default sono valorizzati al valore décovery sulla scorta delle informazioni provenieatagli incaricati
del recupero del credito.

Nel bilancio civilistico le obbligazioni e i titola reddito fisso quotati se costituiscono attivan mwoirevole sono
valutate analiticamente al minore tra il valorecdiico contabile e quello realizzabile, desumiligd’andamento
del mercato, ai sensi dell'art. 16, comma 6, déjsd.26 maggio 1997, n. 173. | titoli obbligazionahe

costituiscono attivo durevole sono iscritti al @sli acquisto o di sottoscrizione e sono svalutapresenza di
perdite durevoli di valore, ai sensi dell’art. ¥ymma 3, del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 173. | valorcarico

contabile sono valutati analiticamente e rettifig#gli scarti di emissione e di negoziazione @levpro rata
temporis, ai sensi della legge sopra richiamata.

Titoli di Capitale (Equity)

Se disponibile e se il mercato € definito comevattil fair value € il prezzo di mercato.

In caso contrario, il fair value & determinato imtidndo il market approach e lI'income approach. iGfiut
principali per il market approach sono prezzi qtigiar beni identici o comparabili in mercati attiv

Nel bilancio civilistico le azioni sono valutateaiticamente al minore tra il valore di carico calnite e quello
realizzabile, desumibile dal’andamento del mercato

In ossequio al dettato dell’art. 16, comma 6, digjsd 26 maggio 1997, n. 173 vengono rivalutati itdimite del
costo storico, i titoli, svalutati in precedenteesizi, per i quali vengono meno le ragioni cheaievano
determinato la svalutazione.

OICR (Collective investments undertaking)

Per gli organismi di investimento collettivo delsparmio (OICR) il valore di riferimento, ai fini Ui
determinazione del fair value, e rappresentatdNdal ufficiale comunicato dalla societa di gestiaha risparmio
(SGR) o dal funds administrator o desunto da in&tiom provider.

Nel bilancio civilistico le quote di fondi comuniinvestimento sono valutate analiticamente al méntoa il valore
di carico contabile e quello realizzabile, desuteidal’andamento del mercato.

Derivati (Derivatives)

Il fair value degli strumenti derivati over the cder (OTC) & determinato facendo riferimento akpeefornito da

controparti esterne (se vincolante “executabld’prazzo fornito dalle central counterparties (C@B) i derivati

che rientrano nell’ambito delle procedure EMIR gedzzo ricalcolato tramite strumenti di valutazadnterni o

fornito da terze parti e corroborato da adegudtanmativa sul modello e sui dati di input utilizzat

Nel bilancio civilistico gli strumenti finanziarietivati con finalita di copertura sono valutati @edo il principio di

coerenza valutativa che prevede che siano impaatento economico le minusvalenze o le plusvalaetee
valutazione coerentemente con le corrispondensivallenze o minusvalenze da valutazione sugli attiperti.
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Il valore di mercato dei contratti derivati € detérato facendo riferimento alle rispettive quotari@, in
mancanza, sulla base di una prudente valutazidrierdgorobabile valore di realizzo, secondo lasgrali mercato.
Gli strumenti finanziari derivati con finalita daérementare la redditivitd sono valutati al minteeil valore di
carico contabile e quello realizzabile, pari alovalattuale delle prestazioni future.

Sensitivita

Gli strumenti finanziari valorizzati sulla baseidput non osservabili sul mercato presentano vatagioni basate
in gran parte su valutazioni ed analisi dell’enmiteeo di soggetti terzi e non riscontrabili diretente sul mercato
ma solo monitorabili da dinamiche osservate inthreente su fattori di mercato e sulla base di eftinoggettivi
comunicati dalle controparti stesse.

Sulla base dei titoli in portafoglio, i parametamosservabili in grado di influenzare la valutaaaegli strumenti
sono rappresentati in particolar modo da:

» Stime ed assunzioni utilizzate per la valorizzagiategli hedge funds non quotati, private equity)dfo
immobiliari non quotati: per tali investimenti € hw difficile stimare la sensitivitd del fair valual
cambiamento dei vari input non osservabili chaltdaro potrebbero svolgere effetti compensatieirtanto si
controlla la ragionevolezza degli effetti espletitile variazioni dichiarate sugli elementi oggettionsiderati
nelle valorizzazioni;

* Incremento o decremento del tasso di recuperdtdiiih default; data la scarsa materialita d&ltil’analisi
di sensitivita nel caso di un aumento o una dimiong anche rilevante del valore di recovery nortgar
risultati significativi in termini quantitativi;

» Stime ed assunzioni utilizzate per la valorizzagiatelle partecipazioni in societa non quotate trarili
modello patrimoniale complesso basato su coefficpgsr la valorizzazione degli avviamenti e modbHisati
su multipli warranted che come input utilizzano tooslel capitale e redditivita normalizzata storita.
coefficienti per la valorizzazione degli avviamentilizzati per la stima del fair value di parteggmoni
bancarie variano dall’'l% al 5% a seconda del tiporadcolta (diretta, in particolare: conti correnti
obbligazioni, certificati di deposito, pronti coattermine, e indiretta distinta tra gestita e anistiata); il
costo del capitale utilizzato € pari a circa il 6%.

Attivita detenute per contratti collegati a un indice e collegati a quote

Le valutazioni dei titoli collegati a polizze indéirked avvengono attraverso le valutazioni deltetooparte di
negoziazione del titolo, broker o dealer che sabhassu input osservabili sul mercato o corrobatatimercato.

Le valutazioni dei titoli collegati a polizze udittked avvengono al valore di mercato.

Le valutazioni delle opzioni collegate a tali pakz vengono effettuate come illustrato nel paragrafativo agli
strumenti Derivati.

Importi recuperabili da riassicurazione
Per quanto riguarda i saldi relativi agli impomicuperabili da riassicurazione, si rimanda a qudegzritto nel

paragrafo relativo alle riserve tecniche (D.2).fifai civilistici la voce e valutata al valore nonaile delle riserve
cedute ai riassicuratori.
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Altre voci dell'attivo

Sono valutate in conformita ai principi contabilitérnazionali IFRS che risultano coerenti all'astic 75 della
Direttiva.

Si segnala che la Compagnia non ha in essere tiodtlg@asing operativo e finanziario

Importi dovuti per elementi dei fondi propri o fondi iniziali richiamati ma non ancora versati

La voce accoglie l'ultima tranche dellimporto colegsivo di 40.000 migliaia di euro per linterventh
ricapitalizzazione sottoscritto dai soci. Tale tlam & stata versata a Febbraio 2017.
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D.4 Metodi alternativi di valutazione

D.5 Altre informazioni






Valutazione a fini di solvibilita

Riserve tecniche LIFE

Riserve tecniche

La Normativa Solvency Il richiede alle imprese disiaurazione di accantonare riserve tecniche, sddette
“Technical Provision”, che corrispondono allimporattuale che le imprese di assicurazione e dsiobasazione
dovrebbero pagare se dovessero trasferire immetkata le loro obbligazioni ad un’altra impresashiaurazione
o riassicurazione. |l valore delle riserve tecrictovrebbe essere pari alla somma di una Best &stiendi un
Risk Margin.

Nel calcolo delle riserve tecniche I'impresa diiassazione deve tener conto del valore temporaleddearo,
utilizzando la struttura a termine dei tassi deiesse risk-free rilevata alla data di valutazione.

Si riportano di seguito le principali informazioim merito alla valutazione ai fini di solvibilitaetle riserve
tecniche effettuata in merito ai dati al 31.12.16.

Aree di attivita (Line of business - LoB)

L’Art. 35 degli Atti Delegati e il Capo Il — “Segemtazione e scomposizione delle obbligazioni asSut!

Regolamento IVASS n. 18 del 15/03/2016 prevedone leh imprese di assicurazione e di riassicurazione

segmentino le proprie obbligazioni in gruppi omagjedi rischi e quanto meno per aree di attivitaglof business,
0 “LoB”).

La Compagnia ha segmentato le sue obbligaziorssicarazione nelle seguenti LoB:
 LoB 29 - Assicurazioni Malattia: obbligazioni di shsurazione malattia in cui l'attivita sottostarge

praticata su una base tecnica simile a quellaadsiturazione Vita, diverse da quelle comprese nheB
“Rendite derivanti da contratti di assicurazione ndita e relative a obbligazioni di assicurazione

malattid’; nella valutazione e nei risultati, a causa @aldlassa materialitd, questa LoB e confluita nella

LoB 32;

» LoB 30 - Assicurazioni con partecipazione agliiutbntratti collegati a gestioni separate e contradti
specifica provvista di attivi che alla scadenzat@ituale confluiscono in gestioni separate;

» LoB 31 - Assicurazione collegata a indici e a quassicurazioni di tipéndex Linked e Unit Linked

» LoB 32 - Altre assicurazioni Vita: prodotti non aiutabili (temporanee caso morte, adeguabili, indate,
attivi specifici che a scadenza contrattuale narflaiscono in gestioni separate).

Best estimate per Lob

Le riserve tecniche Vita valutate secondo i critgolvency Il con Volatility Adjustment, confrontaten dati
desumibili dai saldi di chiusura civilistici al licembre 2016, sono riepilogate nella tabella duis:
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Risultati della valutazione delle riserve tecnich@er LoB al 31/12/2016 con VA
(Importi in migliaia)
Riserve tecniche al

Best Estimate al Risk Margin al Riserve tecniche al T
LB 31/12/2016 311213016 31/12/2016 3112/2016 - Princip!
LoB 29 - - - 4
LoB 30 2.327.656 18.037 2.345.693 2.181.944
LoB 31 233.977 2.343 236.320 251.773
LoB 32 27.532 5.418 32.950 53.232
Reinsurance recoverable -19.342 - -19.342 -27.31
Totale 2.569.823 25.798 2.595.621 2.459.643

Nella tabella seguente sono riportate le risergrithe valutate senza I'applicazione del Volatifgjustment.

Risultati della valutazione delle riserve tecnich@er LoB al 31/12/2016 senza VA
(importi in migliaia)
Riserve tecniche al

Best Estimate al Risk Margin al Riserve tecniche al o
LoB 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 = Princip
LoB 29 - - - 4
LoB 30 2.349.346 18.037 2.367.383 2.181.944
LoB 31 233.977 2.343 236.320 251.773
LoB 32 27.740 5.418 33.158 53.232
Reinsurance recoverable -19.488 - -19.488 -27.310
Totale 2.591.575 25.798 2.617.373 2.459.643
Risk Margin

Con riferimento alla determinazione del Risk Margsi € valutato di applicare la semplificazione idada
all'articolo 58, lettera a) del Regolamento Deleg&015/35 (UE) s.m.i. (c.d. Atti Delegati), in pedlare
adottando il metodo 2) di cui all'allegato 4 delg@Emento IVASS n.18 del 15 marzo 2016 sulla deteamione
delle Riserve Tecniche.

In particolare, viene determinato il valore del SE& gli anni futuri al netto dei Reinsurance rezable sulla
base dell’evoluzione futura del valore di Best mstie al lordo dei Reinsurance recoverable. Questa
approssimazione e ritenuta adeguata, in considerazli una non significativa variazione nel tempopfofilo di
rischio in un contesto di run-off del portafoglio.

Si ritiene sostenibile I'ipotesi di stabilitd dekquisiti di capitale con particolare riferimento réchi tecnici
dell’Area Vita, anche considerati i tassi di intege futuri impliciti nella struttura a termine atlata di valutazione,
al rischio di default della controparte per I'espmme rilevante ai fini del margine di rischio, r&chi operativi. Si
ritiene altresi confermata l'ipotesi di assenzastihio di mercato rilevante nel contesto di vatidae del margine
di rischio.

L'SCR considerato ai fini della determinazione d&ikk Margin complessivo tiene conto della perdiia d
diversificazione legata alle caratteristiche digifiencing di alcuni portafogli e non tiene contd d®latility
Adjustment.

L'attribuzione del margine di rischio alle Lines Blisiness e ai singoli portafogli ring-fenced, éetfata in
misura proporzionale ai volumi di Best Estimate.
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Metodologia, strumenti di calcolo e ipotesi attuarli considerate

La valutazione dell®8est Estimate di tipo ‘market consistehtTale procedura é fondata su un modello stoaastic
di mercato che considera piu variabili (quali tassonteresse, prezzo azionario, tasso di cambefault delle
controparti) e utilizza tecniche di simulazione “Me Carlo”, con distribuzioni di probabilitzisk neutrar.

Il calcolo della Best Estimate & stato fatto aldtordelle cessioni in riassicurazione, che sonoe ssamate
separatamente adottando un approccio semplificdtofetariamente valutate in coerenza con le coonslenti
Best Estimate del lavoro diretto.

La stima della Best Estimate e avvenuta imputangmrtafogli analitici per singola polizza e aggnedali
opportunamente in gruppi omogenei che non comporiaerdite di informazioni; e stata utilizzata inpin
un’aggregazione solo nel calcolo della riservarécoalei riassicuratori. La valutazione é stataffata fino alla

naturale scadenza dei singoli contratti, salvotesaiticipate per riscatto o decesso dell’assiourat

Nell'ambito della valutazione delle Best Estimaitelesvono considerare tutte le prestazioni assieugde opzioni
di cui I'assicurato ha diritto in base al contragtdtoscritto, i premi futuri contrattualmente pstive le spese future
dell'impresa. A tal fine, la valutazione viene éftmta utilizzando delle ipotesi realistiche, dottine, per quanto
riguarda tutte le basi finanziarie, demograficheportamentali ed economiche sottostanti ai prodotti
In particolare le ipotesi economiche e demografioipgardano:

» Costi di gestione, liquidazione e oneri degli irtireenti per singolo contratto;

» Estinzione anticipata per mortalita;

» Estinzione anticipata per scelta del cliente (tisca rimborsi anticipati);
* Insolvenze o riduzioni per i premi annui;

» Propensione di percepimento della rendita vitabzg&adenza;

» Differimento della scadenza ove previsto.

Si é inoltre tenuto conto dei premi aggiuntivi pstivcontrattualmente e stimati opportunamenteasbihse
dell’esperienza storica e delle ipotesi di budgetle proiezioni economiche triennali del GruppdtQlaca.

Per quanto riguarda le ipotesi attuariali demoglefie comportamentali sono state utilizzate, owsipde, stime
basate sui dati storici relativi all'evoluzione grtafoglio; in talune circostante le stime adett@dalla Compagnia
hanno tenuto conto dixpert Judgment

Le ipotesi finanziarie sono riferite a:
* Rendimento target;

e Strutture dei tassi di interesse con e senza Vofadidjustment;

» Parametri del modello CIR utilizzato per la stinga thssi di interesse;

» Volatilita per ciascun titolo presente in portaiog!

» Volatilita della composizione dei portafogli detlestioni separate;

» Volatilita dei tassi di cambio e dell'indice di lakione;

* Matrice di correlazione tra i fattori di rischidristture, tassi di cambio, inflazione);

» Valori dei Beta per i titoli non Interest Rate Siéas nei portafogli a copertura delle passivitaiesrative,
con anche il benchmark associato e la relativatilitda

» Dividend yield per ciascuna azione e fondo.
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Per il calcolo delle Riserve Tecniche al 31.12.il6egnala che non sono state applicate ulterionps&cazioni
rispetto a quelle indicate per la valutazione dekRargin.

Incertezza del calcolo

Le riserve tecniche, essendo una stima risultaali&applicazione di un modello di proiezione deflassivita che
tiene conto dell’eventuale interazione con glivatii copertura, sono soggette a un significativello di incertezza
che e stata valutata dalla Funzione Attuariale,ecpnescritto nell’Art. 272 comma 1.b del Regolamebtlegato
UE 2015/35. Le aree individuate che possono caliisegetezza nel calcolo delle riserve tecniche derseguenti:

* Mercati finanziari;
*« Trend macro-economici;
* Business assicurativo.

L'incertezza derivante dai fattori di rischio firaario &€ rappresentata dalla variazione delle vesdecniche al
lordo della riassicurazione a seguito di una viia in incremento o in calo della struttura pexdenza dei tassi
di interesse, cosi come indicato negli art. 1666@ del Regolamento Delegato 2015/35 (UE). Taleazéone
comporterebbe un incremento di circa 52 milioni 2%oeuro della Best Estimate al netto della riassizione a
fronte di un ribasso della curva dei tassi e unairtdizione di circa 177 milioni (6,9%) di euro arite di un rialzo.
Un decremento di circa 92 milioni (3,6%) della neeBest Estimate si avrebbe inoltre stressandaldre degli
investimenti in strumenti di tipo azionario non tptoe dei fondi non oggetto di look-through, cogesnente con
guanto previsto dall’art. 170 del Regolamento Dale@015/35 (UE).

Al fine di analizzare I'incertezza dovuta a varlabiacro-economiche, si & considerato un aumentd @ delle
spese prese in considerazione nel calcolo deevegecniche e un incremento di un punto percéntiel tasso di
inflazione delle spese, in coerenza con quantoigicedall’art. 140 del Regolamento Delegato 2015/3E); cio
determinerebbe un aumento di circa 10 milioni (Q,dela riserva Best Estimate.

Infine I'incertezza derivante da fattori relativi@mportamenti dei contraenti & valutata applicanda variazione
delle ipotesi relative alle estinzioni anticipategrente con quanto previsto dall’art. 142 del Regento Delegato
2015/35 (UE). Nel caso in cui le ipotesi relativle &stinzioni anticipate subiscano una variaziahébasso del
50%, la riserva Best Estimate diminuirebbe di cit@amilioni di euro (0,7%); nel caso di variazicaerialzo del
509%, la riserva Best Estimate aumenterebbe di circdi8nindi euro (0,1%).

Confronto con valutazioni di bilancio civilistico

Le riserve tecniche civilistiche sono calcolate righetto dei criteri di calcolo definiti dal Regohento IVASS
n.22 del 4 aprile 2008, come modificato dal Prowwexshto IVASS n.53 del 6 dicembre 2016. Le risee@niche
secondo principi Solvency Il sono calcolate nepetso dei criteri di calcolo definiti dal RegolanterDelegato
(UE) 2015/35 e dal regolamento IVASS n.2016/18.
La Funzione Attuariale ha confrontato le valutazidelle riserve tecniche civilistiche e di quellehgncy II,
analizzando in particolare le differenze derivadéll'applicazione delle ipotesi finanziarie, daglpprocci
metodologici e dalle valutazioni delle opzioni aattuali. Le riserve tecniche Solvency Il al lordella
riassicurazione e quelle civilistiche, al nettoleledlomme da pagare, differiscono per un importo d28.072
migliaia di euro, di cui:
* 4624 mila di euro, dovuto al diverso concetto didanzialita tra riserve aggiuntive civilistiche angine
di rischio Solvency Il;
e -80.535 migliaia di euro per effetto mercato, dovatlla presenza nella valutazione Solvency Il del
meccanismo di rivalutazione e di sconto dei flagsiassa proiettati;
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Valutazione a fini di solvibilita

e +207.983 migliaia di euro per effetto tecnico, ridacibile principalmente alla metodologia di stirela
valutazione Solvency Il delle opzioni contrattu@li particolare le estinzioni anticipate) e allaipzione
delle spese generali fino all'esaurimento del gogio.

Volatility adjustment

Al fine di ridurre I'impatto derivante dalla vol&ta idiosincratica degli spread degli attivi poaticopertura delle
passivita assicurative rispetto alla corrispondesttettura dei tassi di interesse privi di risctso,e applicato il

volatility adjustment di cui all’Art. 49 degli AttDelegati. Tale aggiustamento viene applicato thitabntratti con

garanzia finanziaria considerando come struttundfetimento direttamente quella dei tassi di ieg=e “corretta”
rilevata alla data di valutazione.

Il volatility adjustment & uno spread additivo dgjimingersi alla struttura a termine dei tassi iviischio rilevata
alla data di valutazione.

La Compagnia che applica l'aggiustamento di cotyrdii cui all'articolo 36-quinquies o l'aggiustaneeper la

volatilita di cui all'articolo 36-septies del codidelle assicurazioni private, predispone un piirmuidita con la

proiezione dei flussi di cassa in entrata e intasaoirapporto agli attivi e passivi soggetti a éggiustamenti.

In particolare BCC Vita, ha utilizzato il volatjitadjustment come misure per le garanzie di lungoogo.

Pertanto, in ottemperanza al contesto normativafeiimento, per quanto riguarda la gestione iraémrdelle

attivita e passivita, ha effettuato le seguentitzdioni:

» Sensitivita delle riserve tecniche e dei fondi pragnmissibili Eligible Own Fundpalle ipotesi sottese al

calcolo dell'aggiustamento per la volatilita e sgibili effetti a carico dei fondi propri ammisdita causa
di una vendita forzata di attivi;

» Impatto derivante da un azzeramento dell'aggiustéoreer la volatilita.

L’applicazione dell’aggiustamento per la volatilita generato i seguenti impatti:
» Sulle Riserve tecniche un effetto negativo di 27.8fgliaia di euro

» Sui Fondi Propri di base un effetto positivo di9% migliaia di euro;

* Sui Fondi Propri ammissibili per soddisfare il reigo patrimoniale di solvibilitd un effetto positi di
15.996 migliaia di euro;

* Sul Requisito patrimoniale di solvibilita un efi@tiegativo di 12.102 migliaia di euro;

* Sui Fondi Propri ammissibili per soddisfare il resio patrimoniale minimo un effetto positivo di.2@2
migliaia di euro;

* Sul Requisito patrimoniale minimo un effetto negatli 5.446 migliaia di euro.

L’esito di tali valutazioni evidenzia una sostatziaopertura dei flussi degli attivi verso queléigassivi e una
tenuta dei Solvency Ratio.

Importi recuperabili da contratti di riassicurazion e

Per quanto riguarda i saldi della gestione vitdada non materialita degli importi, si € adottato approccio
semplificato, moltiplicando gli importi contabiliai nel bilancio civilistico per il rapporto tra Bk estimate
liability e Riserve matematiche delle LoB di rifeento e aggiustando I'importo risultante per termmeto della
probabilitd di inadempienza dei riassicuratori.
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Valutazione a fini di solvibilita

Altre passivita ‘

Le passivita sono valutate in coerenza con l'arti&lia Direttiva 2009/138/CE (“Direttiva”) che sthdce che le
passivita siano valutate allimporto al quale pblrero essere trasferite, o regolate, tra parti aeli o
consenzienti in un'operazione svolta a normali @ndi di mercato.

Le Altre passivita, confrontate con i dati desutnibai saldi di chiusura civilistici al 31 dicemb2016, sono
riepilogate nella tabella che segue.

Sono inoltre utilizzati i seguenti criteri generali
» Le passivita sono valutate in base al presuppasta dontinuita aziendale;

» Le singole passivita sono valutate separatamente;
* |l metodo di valutazione e proporzionato alla nafwalla portata e alla complessita dei rischi ingre
all'attivita dell'impresa.

Altre passivita

(importi in migliaia di euro) Valore Solvency Il \g?ilr?crii)idcltct))rlllgnbcillionzezcigrr:glci) !
Riserve diverse dalle riserve tecniche 986 986
Obbligazioni da prestazioni pensionistiche 130 108
Passivita fiscali differite 41.573 0
Debiti assicurativi e verso intermediari 26.460 26.460
Debiti riassicurativi 4.158 4.158
Debiti (commerciali, non assicurativi) 20.664 20.664
Totale delle passivita 93.971 52.376

Si riportano di seguito, per ciascuna classe dsip@& sostanziale prevista nel modello quantitatdi stato
patrimoniale S.02.01 come definito nel Regolamatit@secuzione (UE) 2015/2452 della Commissione el
dicembre 2015, i principali metodi ed ipotesi atifite per la valutazione ai fini di solvibilita.

La determinazione del valore delle passivita ridbieli effettuare valutazioni discrezionali, stintk ipotesi che
influenzano i valori delle passivita. Tali stimguardano principalmente:

» Le riserve tecniche;

« |l fair value delle passivita qualora non direttamt@eosservabile su mercati attivi;

» | piani a beneficio definito;

* Gli accantonamenti a fondi rischi ed oneri.

Le passivita della Compagnia sono state aggregale differenti classi previste dal bilancio Solegrl tenendo
in considerazione omogeneita in termini di natui@zione e rischi. L'obiettivo finale & stato raggio
analizzando tutti i conti del piano dei conti deabcio civilistico ed individuando le grandezze ayenee secondo

i criteri Solvency II.
Passivita potenziali

Alla data della redazione del presente reporting sicha notizia di passivita potenziali che se gmésdovrebbero
essere rilevate, seppur solo nel caso esse foskeanti. Le passivita potenziali sono rilevardi isformazioni in
merito alle dimensioni attuali o potenziali o allatura di tali passivita potrebbero influenzaredéeisioni o il
giudizio del previsto utente di tali informazioiij comprese le autorita di vigilanza.
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Passivita fiscali differite
Si rimanda al paragrafo delle Deferred Tax Asdets)(
Obbligazioni da prestazioni pensionistiche

La voce é costituita da:
« IITFR,
« Il fondo per trattamento di quiescenza,
* | premi di anzianita,
e | premi sanitari per il personale in quiescenza.

La valutazione viene svolta in ottemperanza allesgrizioni del principio contabile internazionalSl 19, in
particolarei flussi futuri di TFR sono stati attualizzati altlata di riferimento in base al metodo espressament
previsto dallo IAS 19 al paragrafo 68, ossia iljpeted unit credit method. Le prestazioni proiettatogabili in
caso di morte, inabilita, dimissioni o pensionarodrdsate sulle ipotesi attuariali applicabili setate determinate
per tutti i dipendenti attivi alla data di valutaze e distribuite uniformemente su tutti gli annseérvizio per ogni
dipendente, dalla data di assunzione alla dataipt@sli accadimento degli eventi.

La metodologia attuariale utilizzata & quella canas in letteratura come “metodo degli anni ditge® su base
individuale e per sorteggio” (MAGIS). Tale metoddasato su una simulazione stocastica di tipo “geanto” —
consente di effettuare le proiezioni delle retribnz degli oneri per ciascun dipendente, tenendata@aei dati
demografici e retributivi di ogni singola posizigrsenza effettuare aggregazioni e senza introdatcei medi.

Per rendere possibili tale procedura per ciascypendiente vengono effettuati opportuni sorteggiiaée fdi
determinare anno per anno l'eliminazione per martealidita e inabilita, per dimissioni o licenziamto. Le
proiezioni sono state effettuate a gruppo chiussiaoson € prevista alcuna assunzione. Il metodizaatio
consente di calcolare alcune grandezze in sensogtafito — finanziario alla data di riferimento ldelalutazione,
tra queste in particolare I'onere afferente il sgovgia prestato dal lavoratore rappresentatoDfsD — Defined
Benefit Obligation. Esso si ottiene calcolandoalore attuale delle prestazioni spettanti al latarea(liquidazioni
di TFR) derivanti dall'anzianita gia maturata ali@ta di valutazione.

Si noti che nelle elaborazioni si € tenuto cont@’idgosta annuale dell17% che grava sulla rivaligae del
Fondo TFR.

La normativa prevede la possibilita di richiedera @anticipazione parziale del TFR maturato quahdapporto di
lavoro & ancora in corso per i dipendenti che aftbimaturato almeno 8 anni di servizio in misura simaa del
70% del Fondo accumulato alla data. Nelle ipotesiilpcalcolo si € ipotizzato un tasso medio anpan al 2,5%
ed un importo medio pari al 70% del TFR accumulato.

Il TFR iscritto rappresenta il valore attuale dabbligazione prevedibile, al netto di ogni eventualtivita a
servizio dei piani, rettificato per eventuali peéedo utili attuariali non ammortizzati. L'attual&zione dei futuri
flussi di cassa e effettuata sulla base del tassteisse di titoli corporate di elevata qualita. principali ipotesi
utilizzate sono: tasso di sconto dell'l,3%, tasSofldzione dell'l,5%, tasso di rivalutazione dell8% (gia al
netto dell'imposta del 17%, in vigore dal 1 genna@l5), incremento salariale del 2,9%, mortalitéoseo le
recenti tavole di mortalitd ANIA A62 distinte pegsso e le tavole di inabilitd/invalidita, adottatd modello INPS
per le proiezioni del 2010. Per I'epoca di pensineato del generico attivo &€ supposto il raggiungitmedei
requisiti pensionabili validi per I'’Assicurazioneefterale Obbligatoria (AGO, 67 anni di eta mascfeéremine).
Relativamente alla frequenza di dimissioni, € stdilizzata una tavola in linea con il valore attedel tasso di
dimissioni sul lungo periodo.
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Valutazione a fini di solvibilita

Il fondo di trattamento di quiescenza rappreseitapégno finanziario della Societd derivante dahtcatto
integrativo aziendale 1° giugno 1963 e successiudifiche e integrazioni verso i dipendenti assdimd al 15
marzo 1982 e, se funzionari, fino al 17 novemb1&219

E calcolato analiticamente per ciascun dipendenggtivita e per ciascun pensionato.

Relativamente alla valutazione dei premi di anzérin conformita al principio contabile internazide 1AS 19

revised, le valutazioni attuariali sono state egedn base al metodo dei benefici maturati utdiado il criterio del
credito unitario previsto (Projected Unit Credit tkied).

Tale metodo consente di calcolare i premi di antéAalla loro data di maturazione in senso attlgridistribuendo
I'onere per tutti gli anni di permanenza residublaeoratori in essere. Non piu come onere da tigeé nel caso in
cui l'azienda cessi la propria attivita alla datebiancio, ma accantonando gradualmente tale oimefenzione

della durata residua in servizio del personaleaiico.

Il metodo consente di calcolare alcune grandezzzmso demografico - finanziario alla data di nifemto della
valutazione, tra queste in particolare I'onereraffige il servizio gia prestato dal lavoratore r@gpntato dal DBO
— Defined Benefit Obligation (anche detto Past Ber\iability). Esso si ottiene calcolando il vadoattuale delle
prestazioni spettanti al lavoratore derivanti @alfianita gia maturata alla data di valutazione.

Le ipotesi demografiche e finanziarie utilizzaten@analoghe a quelle impiegate per la valutaziogleTéFR

descritte in precedenza.

In merito alle valutazioni attuariali dei premi #an, esse sono state eseguite in conformitaiatymio contabile
internazionale IAS 19, in base al metodo dei benefiaturati utilizzando il criterio del credito taiio previsto
(Projected Unit Credit Method).

Con riferimento alle ipotesi demografiche sonoestdilizzate le recenti tavole di mortalita ANIA 26Per I'epoca
di pensionamento del generico attivo (funzionariaingente) si € supposto il raggiungimento deiuisit
pensionabili validi per I'Assicurazione Generale batoria (AGO, 67 anni di eta per maschi e fenehin
Relativamente alle probabilitd di uscita dall'attivlavorativa per cause diverse dalla morte, sstate utilizzate
delle probabilita di turn-over riscontrate nellac&bé& pari al 7% sia per i funzionari attivi che pdirigenti attivi.
Le ipotesi finanziarie utilizzate sono analoghe welg impiegate per la valutazione del TFR descritt
precedenza.

Debiti e Fondi rischi

| fondi per rischi e oneri sono stati stanziatrente di potenziali passivita per oneri futuri géetminati secondo
stime realistiche relative alla loro definizione.

La voce Provision other than technical provisiortastituita da accantonamenti per contenziosi fiseatla

accantonamenti legati a processi civili aventi @djeito polizze assicurative collegate alla collettfMutuo

assicurato” a copertura delle concessioni di miduparte delle BCC del Nord lItalia.

Con riferimento alle diverse categorie di debitiisianda al dettaglio della Tabella ‘Altre passvit
Altre voci del passivo
Sono valutate in conformita ai principi contabilitérnazionali IFRS che risultano coerenti all’'astic 75 della

Direttiva.
Per completezza si segnala che la Compagnia nondssere contratti di leasing operativo e finamzia
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Valutazione a fini di solvibilita

Metodi alternativi di valutazione

Non si segnalano metodi alternativi di valutazigee le attivitd e passivita della Compagnia ultenispetto a
guanto precedentemente esplicitato.
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Valutazione a fini di solvibilita

Altre informazioni

La Compagnia ritiene che tutte le informazioni anstali sulle metodologie di valutazione degli\ate passivi
siano gia ricomprese nei paragrafi precedenti. Nswitano quindi ulteriori informazioni materialadnserire nel
presente paragrafo.
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Gestione del capitale

Fondi propri ‘

Politiche e processi applicati nella gestione dedidi propri

La Societa e consapevole che, per raggiungere lgéttivi di redditivita sul capitale e nel rispetitella
Propensione al rischio determinata dal C.d.A. déttanpagnia, deve disporre di un adeguato processestione
del capitale.
Tale processo, attuato dall’Alta Direzione, veafiz e monitorato in termini di adeguatezza e risita dalle
Funzioni di Controllo, € volto a:
» Definire obiettivi di ritorno sul capitale, coeréemon gli obiettivi strategici complessivi in temidi
redditivita, crescita e di profilo di rischio;
* Definire interventi specifici sulla struttura e cpasizione del Capitale (ad es.: composizione pesscl-
c.d. Tiering, allocazione del capitale), sulla bdsgli orientamenti strategici e della Propensiainéschio;
» Definire un flusso dei dividendi coerente con ugjenerato, risorse disponibili e Propensione ahiis

Questi principi sono declinati in obiettivi di ratidita sul capitale da raggiungere dati i vinagiirischio.
In particolare, la Gestione del Capitale tiene coedl € coerente con la Delibera sul sistema didhgipne al
rischio in cui sono declinati gli indicatori e iiti operativi, cui la Compagnia deve attenersi.

Il processo di Gestione del Capitale & suddivisainigque fasi, in stretta relazione con gli altogessi aziendali. Le
cinque fasi del processo di gestione del capi@®:s

Misurazione a consuntivo del capitale richiesteekcdpitale disponibile;
Formulazione del Piano di gestione del capitale;

Monitoraggio operativo e reporting;

Interventi manageriali sul capitale;

Distribuzione dei dividendi.

aprwDd PR

Il processo di gestione del capitale contribuidtimdirizzo strategico d'impresa insieme ad ghtiwcessi chiave:

» Pianificazione, con cui vengono definiti gli obieitdi redditivita e volumi nell'orizzonte di piano

* ORSA e Propensione al rischio, con cui si definisgeofilo di rischio target e i livelli di tolleanza del
Gruppo e delle singole compagnie sulla base di mardi solvibilita, Solvency Ratio e utile netto
consolidato normalizzato e dei limiti operativi.

A tal proposito, il processo di gestione del cdeitdefinisce e monitora obiettivi di ritorno sulpii@le delle unita
di businesgslella Compagnia, anche in funzione dei vincoliisithio e degli assorbimenti di capitale.

Struttura, importo e qualita dei fondi propri

| fondi propri al 31 dicembre 2016 includono il @afe sociale, la riserva sovrapprezzo azioni,iserva di
riconciliazione e le DTA nette.

Il tiering € stato effettuato considerando le d&pioni di cui agli artt. 69 e ss. degli Atti Debtg

Riportiamo di seguito la tabella riepilogativa cilastra la composizione dei fondi propri di basdimporto
ammissibile dei fondi propri a copertura del regaigatrimoniale di solvibilitd e del requisito nmmo di
solvibilita, classificato per livelli.

Seguira un approfondimento sulle principali posteildncio a composizione dei fondi propri.
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Composizione dei fondi propri di base e importo amnssibile dei fondi propri a copertura di SCR e
MCR

Classe 1 Classe 1

Totale illimitati limitati Classe 2 Classe 3
(importi in migliaia)
Fondi propri di base prima della deduzione delle
partecipazioni in altri settori finanziari ai sensi
dell'articolo 68 del regolamento delegato (UE) 2015%
Capitale sociale ordinario (al lordo delle aziorogmie) 62.000 62.000 0 0 0
Soyrapprezzo di emissione relativo al capitaleaeci 10.000 0 0 10.000 0
ordinario
Riserva di riconciliazione 85.908 85.908 0 0 0
Importo pari al valore delle attivita fiscali diffee nette 663 0 0 0 663
Totale dei fondi propri di base dopo le deduzioni 15571 147.908 0 10.000 663
Fondi propri accessori
Totale de_l fon(j| propri _d‘ISponIbIh per soddisfareequisito 158.571 147.908 0 10.000 663
patrimoniale di solvibilitd (SCR)
Tote_tle de_l fond_l propri disponibili per soddisfareequisito 157.908 147.908 0 10.000 0
patrimoniale minimo (MCR)
Totale dei fondi propri ammissibili per soddisfareequisito 158571 147908 0 10.000 663
patrimoniale di solvibilita (SCR)
Totale de_l fond_l propri ammissibili per soddisfdreequisito 154.165 147.908 0 6.257 0
patrimoniale minimo (MCR)
Requisito patrimoniale di solvibilita (SCR) 69.523
Requisito patrimoniale minimo (MCR) 31.286
Rapporto tra fondi propri ammissibili e SCR 2,28
Rapporto tra fondi propri ammissibili e MCR 4,93
Riserva di riconciliazione 85.908
Eccedenza delle attivita rispetto alle passivita 7.880
Dividendi, distribuzioni e oneri prevedibili 8.556
Altri elementi dei fondi propri di base 72.663

Aggiustamento per gli elementi dei fondi propriiliati in
relazione a portafogli soggetti ad aggiustameniodgruita 753
e fondi propri separati

Riserva di riconciliazione 85.908
Utili attesi

Utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) — Atita vita 26.457
Totale utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) 26.457

Capitale sociale

Ai fini della disciplina dei fondi propri le aziomrdinarie della compagnia hanno le seguenti earstiche:
e« Sono emesse direttamente dall'impresa con deliberasuoi azionisti o (se consentito dalle norme
nazionali) dall'organo amministrativo;
« Danno il diritto al portatore di soddisfarsi subgtivita residue dopo la liquidazione della societa
proporzione ai titoli detenuti, senza importi fissvincoli particolari.

Sulla base di queste considerazioni, sono quindsiderate di Tier 1 cosi come il relativo sovrapeedi
emissione.
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Gestione del capitale

Riserva di riconciliazione

La riserva di riconciliazione e determinata dalllaontare dell”excess of assets over liabilities’hrallocato a
capitale sociale, riserva sovrapprezzo e DTA, dedbtlividendo deliberato per euro 8.556 miglidiauro.

La voce e stata rettificata per 'adeguamento gteuvilagli articoli 70 lett. €) e 81 degli Atti Dgkti per i fondi
separati (ring-fenced funds), ovvero per I'eccededegli elementi dei fondi propri rispetto ai rigpé requisiti

patrimoniali di solvibilita, per complessivi 753 ghinia di euro.

La riserva di riconciliazione e stata quindi comesata totalmente in Tier 1, in coerenza con quandweisto dagli
Atti Delegati e dalla normativa di riferimento.

Imposte differite attive

Nel Tier-3 del prospetto degli Own Funds sono tigierle DTA al netto delle DTL, qualora compendahbibase
alla normativa fiscale, ovvero esclusivamente m@socin cui DTA e DTL siano riferibili al medesimoggetto
impositore. Pertanto, le imposte differite iscritiglo stato patrimoniale di solvibilita sono stateldivise tra IRES
e IRAP e trattate, ai fini della compensaziondXfaA e DTL per I'iscrizione nel Tier-3, in via seada.

Available Own Funds

Rappresentano i fondi propri disponibili per la edpra del SCR (Solvency Capital Requirements) leMieR
(Minimun Capital Requirement).
Ai fini della copertura del MCR non sono ammessidiadi Tier 3.

Eligible Own Funds

Rappresentano i fondi propri ammissibili per la extpra del SCR (Solvency Capital Requirements) levi{eR
(Minimun Capital Requirement).

Valgono i limiti previsti dall'articolo 82 degli At Delegati ai fini del’ammissibilita dei fondi la copertura
differenziati per SCR ed MCR.

Gli Eligible own funds sono composti per il 93%fdadi propri di tier 1, il 6% da fondi propri dieti 2 e dall’1%
da fondi propri di tier 3.

Gli Eligible own funds ammessi alla copertura dERdifferiscono da quelli ammessi alla copertureMiER per
il superamento del 20% del MCR dei fondi di Tiez Ber i fondi di Tier 3, non ammessi ai fini detlapertura del
MCR.

La riconciliazione tra il Patrimonio Netto al 3lcdimbre 2016 e gli OF al 31 dicembre 2016 e formétita tabella
che segue (con il termine “TP” si intendono le Trecal Provision):
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Riconciliazione tra Patrimonio netto e Fondi Propri
(importi in migliaia)

PN Local GAAP 156.807
FV Titoli 136.743
Partecipaz. -2
FV Immobili 0
TP Cedute Danni 0
TP Cedute Vita -7.968
Attivita immat. -12
Var. Finanz. Attivi 0
Crediti per Affr.to 0
TP Danni 0
TP Vita -128.012
Var TP Classe D 0
Other TP 0
TFR -22
Debito futuro AUCAP Controllate 10.000
FV Prestiti Subord. 0

Tot EOA Sll Lordo DT 167.534
Deferred tax 346

Tot EOA Sl 167.880
Storno Az. Proprie 0
Prestiti Sub. 0
Div. Proposti -8.556
Surplus RFF -753
Cap DTA Tier3 0

Tot Fondi Propri 158.571

Si segnala che la Compagnia nhon ha effettuatoarebadell’esercizio alcuna richiesta ad IVASS petilizzo di
fondi propri accessori.

Eventuali variazioni nella struttura dei fondi propri

| cambiamenti sostanziali nella struttura dei fomaipri della Compagnia avvenuti nell’esercizio @&bno relativi
a
* Variazione della riserva sovrapprezzo per 10.00Qliasda di euro, che corrisponde al valore della
ricapitalizzazione non versata alla data di repgrtLa ricapitalizzazione si & conclusa nel medelabraio
2017 con il versamento dell’'ultima tranche;
« Variazione positiva della riserva di riconciliazeper 4.170 migliaia di euro;
« Variazione positiva delle imposte differite attiper 663 migliaia di euro.

La riserva di riconciliazione € composta dalle migedi patrimonio netto non incluse nelle voci tieka al capitale
sociale e riserve per sovrapprezzo azioni e inchlttesi la somma delle differenze di valutaziomergenti tra i
principi di valutazione adottati per il bilancioviistico e quelli applicati ai fini del bilancioigolvibilitd. Come
esposto precedentemente, sotto il profilo algebrimorisponde al totale dell’eccesso delle attivispetto alle
passivita al netto delle poste patrimoniali giasprei nei bilanci valutati secondo i principi cdritanazionali
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Gestione del capitale

diminuito del valore delle azioni proprie, dei dlendi in distribuzione e dei Fondi Propri di Baskesclusione
delle passivita subordinate.
La riserva di riconciliazione al 31 dicembre 20l@naonta 85.908 migliaia di euro e risulta principahte
composta dai seguenti elementi:

» Riserva di utili, pari a 85.750 migliaia di euro;

» Altre riserve, pari a 73.969 migliaia di euro, é¢ste da riserve per versamenti in conto capitale;

» Differenze di valutazione tra i principi di valutaae ai fini del bilancio civilistico e ai fini dddilancio di

solvibilita, pari a 1.074 migliaia di euro.

La Riserva e inoltre rettificata:
» Dallammontare delle imposte differite attive netteritte nei fondi propri per 663 migliaia di euro
» Dai dividendi deliberati che ammontano a 8.556 iaigldi euro,
» Dall'importo dell’aggiustamento relativo ai RFF p&3 migliaia di euro.
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E.1 Fondi propri
E.2 SCR e MCR

E.3 Utilizzo del sottomodulo del rischio azionario
basato sulla durata nel calcolo dell'SCR

E.4 Differenze tra il modello standard e il modello
interno utilizzato

E.5 Inosservanza dellMCR e inosservanza dell'SCR

E.6 Altre informazioni






Gestione del capitale

Requisito patrimoniale di solvibilita

e requisito patrimoniale minimo

Informazioni quantitative sul requisito patrimonial e di solvibilita

Il requisito patrimoniale di solvibilita & calcotasulla base delle disposizioni contenute negli Béiegati, incluso
I'aggiustamento per I'effetto fiscale rappresentdadle imposte differite attive, se e nella misiracui risultano
recuperabili sulla base dei redditi imponibili fritu

Il requisito di patrimoniale di Solvibilita delladinpagnia é pari a 69.523 migliaia di euro. Si rigeo di seguito i
dettagli per ogni modulo di rischio:

Dettaglio del requisito patrimoniale di solvibilita per ogni sottomodulo di rischio

(importi in migliaia)

Modulo di rischio Requisito di capitale
Solvency Capital Requirement 69.523
Adjustment due to RFF 274
Adjustment -46.061
SCR operational 10.893
Basic Solvency Capital Requirement 104.417
Rischio relativo alle attivita immateriali 0
Rischio di mercato 94.545
Rischio di inadempimento della controparte 4.650
Rischio di sottoscrizione per l'assicurazioita v 23.551
Rischio di sottoscrizione per I'assicurazioradattia n.a.
Rischio di sottoscrizione per I'assicurazione wita n.a.

| risultati sono determinati mediante applicazidedia formula standard.

Il requisito di solvibilita minimo é calcolato salbase delle disposizioni contenute nel capo jliditti Delegati
ed e pari a 31.286 migliaia di euro.

Sulla base di quanto previsto dalla normativainglut utilizzati per il calcolo del requisito sono:

* | premi contabilizzati per le obbligazioni di assiazione e di riassicurazione negli ultimi 12 mesevia
deduzione dei premi per contratti di riassicuragiaron una soglia minima pari a zero;

* Le riserve tecniche senza margine di rischio nedatiente alle prestazioni garantite per le obblmyaizdi
assicurazione vita con partecipazione agli utigeva deduzione degli importi recuperabili da cattirdi
riassicurazione e da societa veicolo, con una aaoyginima pari a zero, nonché le riserve tecnicmzase
margine di rischio per le obbligazioni di riassi&zione in cui le obbligazioni di assicurazione vita
sottostanti comprendono la partecipazione aglii, utitevia deduzione degli importi recuperabili da
contratti di riassicurazione e da societa veicotm una soglia minima pari a zero;

» Le riserve tecniche senza margine di rischio imaziehe alle future partecipazioni agli utili a déeee
discrezionale per le obbligazioni di assicurazivite con partecipazione agli utili, previa deduzategli
importi recuperabili da contratti di riassicuraziom da societa veicolo, con una soglia minimagasro;

» Le riserve tecniche senza margine di rischio peblaigazioni di assicurazione vita collegate andice e
a quote (index-linked e unit-linked) e le obbligazi di riassicurazione relative a tali obbligaziahi
assicurazione, previa deduzione degli importi recabpili da contratti di riassicurazione e da se@ciet
veicolo, con una soglia minima pari a zero;
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e Le riserve tecniche senza margine di rischio pdtetle altre obbligazioni di assicurazione e di
riassicurazione vita, previa deduzione degli imip@atuperabili da contratti di riassicurazione esdaieta
veicolo, con una soglia minima pari a zero;

e L'importo complessivo del capitale a rischio.
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Gestione del capitale

Utilizzo del sottomodulo del rischio
azionario basato sulla durata del titolc nel calcolo

La Compagnia non si avvale dell'utilizzo del sottmialo del rischio azionario basato sulla duratatitielo per il
calcolo del requisito patrimoniale di solvibilita.
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E.1 Fondi propri

E.2 SCR e MCR

E.3 Utilizzo del sottomodulo del rischio azionario
basato sulla durata nel calcolo dell'SCR

E.4 Differenze tra il modello standard e il
modello interno utilizzato

E.5 Inosservanza del’MCR e inosservanza dell'SCR

E.6 Altre informazioni






Gestione del capitale

Differenze tra la formula standard
e il modello interno utilizzato

La Compagnia non si avvale dell'utilizzo del modefiterno per il calcolo del requisito patrimonidiesolvibilita
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E.1 Fondi propri

E.2 SCR e MCR

E.3 Utilizzo del sottomodulo del rischio azionario
basato sulla durata nel calcolo dell'SCR

E.4 Differenze tra il modello standard e il modello
interno utilizzato

E.5 Inosservanza dellMCR e inosservanza
del’'SCR

E.6 Altre informazioni






Inosservanza del requisito patrimoniale gestione del capitale
minimo e inosservanza del requisito
patrimoniale di solvibilita

La Compagnia non segnala alcuna inosservanzaaglgki® patrimoniale di solvibilita e del requispatrimoniale
minimo.
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E.1 Fondi propri

E.2 SCR e MCR

E.3 Utilizzo del sottomodulo del rischio azionario
basato sulla durata nel calcolo dell'SCR

E.4 Differenze tra il modello standard e il modello
interno utilizzato

E.5 Inosservanza del’MCR e inosservanza dell'SCR

E.6 Altre informazioni






Gestione del capitale

Altre informazioni

La Compagnia ritiene che tutte le informazioni angtali sulla gestione del capitale siano gia ripoese nei
paragrafi precedenti. Non risultano quindi ultarinformazioni materiali da inserire nel presenteggrafo.
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Modelli per la Relazione
relativa alla solvibilita e
alla condizione finanziaria






Modelli

Allegato |
S.02.01.02
Stato patrimoniale
Valore
Attivita Solvency I
Attivita immateriali R0030 0
Attivita fiscali differite R0040 42.236
Utili da prestazioni pensionistiche R0050 0
Immobili, impianti e attrezzature posseduti per psaprio R0O060 34
(I]nuvoetz';imenti (diversi da attivita detenute pmontratti collegati a un indice e collegati R0O070 2502114
Immobili (diversi da quelli per uso proprio) R0080 0
Quote detenute in imprese partecipate, inclusategipazioni R0090 -1
Strumenti di capitale R0100 27
Strumenti di capitale — Quotati R0O110 0
Strumenti di capitale — Non quotati R0120 27
Obbligazioni R0130 2.466.983
Titoli di Stato R0140 2.158.714
Obbligazioni societarie R0150 233.984
Obbligazioni strutturate R0160 73.031
Titoli garantiti R0170 1.254
Organismi di investimento collettivo R0180 34.940
Derivati R0190 165
Depositi diversi da equivalenti a contante R0200 0
Altri investimenti R0210 0
Attivita detenute per contratti collegati a un icelie collegati a quote R0220 250.452
Mutui ipotecari e prestiti R0230 15
Prestiti su polizze R0240 0
Mutui ipotecari e prestiti a persone fisiche R0250 15
Altri mutui ipotecari e prestiti R0260 0
Importi recuperabili da riassicurazione da: R0270 19.342
Non vita e malattia simile a non vita R0280 0
Non vita esclusa malattia R0290 0
Malattia simile a non vita R0O300 0
(;/Jt;ee malattia simile a vita, escluse nt#at collegata a un indice e collegate R0310 19.342
Malattia simile a vita R0320 0
Vita, escluse malattia, collegata a un indice éegalka a quote R0330 19.342
Vita collegata a un indice e collegata a quote R0340 0
Depositi presso imprese cedenti R0350 0
Crediti assicurativi e verso intermediari R0360 3.296
Crediti riassicurativi R0O370 2.973
Crediti (commerciali, non assicurativi) R0380 31.705
Azioni proprie (detenute direttamente) R0O390 0
Import_i dovuti per elementi dei fondi propa fondi iniziali richiamati ma non ancc 10.000
versati R0400
Contante ed equivalenti a contante R0410 4,948
Tutte le altre attivita non indicate altrove R0420 9.699
Totale delle attivita R0500 2.876.814
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Passivita
Riserve tecniche — Non vita

Riserve tecniche — Non vita (esclusa malattia)
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima
Margine di rischio

Riserve tecniche — Malattia (simile a non vita)
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima
Margine di rischio

Riserve tecniche — Vita (escluse collegata a urcadicollegata a quote)

Riserve tecniche — Malattia (simile a vita)

Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima
Margine di rischio

Riserve tecniche — Vita (escluse malattia, collegatia indice e collegata a quote)
Riserve tecniche calcolate come un elemento unico
Migliore stima
Margine di rischio

Riserve tecniche — Collegata a un indice e collegataote

Riserve tecniche calcolate come un elemento unico

Migliore stima

Margine di rischio

Passivita potenziali

Riserve diverse dalle riserve tecniche

Obbligazioni da prestazioni pensionistiche

Depositi dai riassicuratori

Passivita fiscali differite

Derivati

Debiti verso enti creditizi

Passivita finanziarie diverse da debiti verso ergditizi

Debiti assicurativi e verso intermediari

Debiti riassicurativi

Debiti (commerciali, non assicurativi)

Passivita subordinate
Passivita subordinate non incluse nei fondi prdpbase
Passivita subordinate incluse nei fondi propriakéd

Tutte le altre passivita non segnalate altrove

Totale delle passivita
Eccedenza delle attivita rispetto alle passivita

R0510
R0520
R0530
R0540
R0550
R0560
R0O570
R0580
R0590
R0O600
R0610
R0620
R0630
R0640
R0650
R0O660
R0670
R0O680
R0690
R0O700
R0O710
R0O720
R0O740
R0O750
R0O760
R0O770
R0O780
R0O790
R0800
R0810
R0820
R0830
R0840
R0850
R0860
R0870
R0880
R0900
R1000

Valore
Solvency Il

o|ojlojo|lo|o|o|o

0

2.378.643

0

0

0

0

2.378.643

0

2.355.188

23.455

236.320

0

233.977

2.343

0

986

130

0

41.573

26.460

4.158

20.664

0

0

0

0

2.708.934

167.880
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Allegato |

S$.05.01.0

Premi, sinistri e spese per area di atti\

Aree di attivita per: obbligazioni di assicuraziandi riassicurazione non vita (attivita direttdassicurazione proporzionale accettata)

Avree di attivita per: riassicurazione non
proporzionale accettata

. . . .| Assicurazion . . Totale
AssicuraziongAssicurazion Assicurazion Altre Assicurazion contro Assicurazion AssicuraziongAssicurazion Perdite Marittima,
Assicurazion . dd risarci responsabilita___: . marittima, i di sulla di credi ) [Assi iare dil Malatti Responsabili - | bl
spese medicH grotezm_ne Ci rls_arclmemo_ civile assicurazio aeronautica incendio e responsabilita i cred ito e _tut}e}a_ sslstenzz)ec_umare i| Malattial civile aeronautlc_ mmobili
reddito dei lavoratori s auto ; altridannia | > cauzione | giudiziaria vario gener e trasporti
autoveicoli trasporti beni civile generals
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 | C0160 C0200
Premi contabilizzati
Lordc - Attivita diretta R0110 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo - Riassicurazione proporzionale acj
kate R0120 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo - Riassicurazione non proporzionale|
lcettat: R0130 0 0 0 0 0
IQuota a carico dei riassicurator R0140 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0200 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Premi acquisiti
Lordo- Attivita diretta R0210 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo - Riassicurazione proporzionale ac|
kate R0220 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo - Riassicurazione non proporzionale|
lcettat: R0230 0 0 0 0 0
IQuota a carico dei riassicurator R0240 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0300 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Sinistri verificatisi
Lordo- Attivita diretta R0310 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo - Riassicurazione proporzionale ac|
lkate R0320 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo - Riassicurazione non proporziol
laccettat R0330 0 0 0 0 v
IQuota a carice dei riassicuratori R0340 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 Y Y 0 Y Y 0 0
Netto R0400 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
/ariazioni delle altre riserve tecnicht
Lordo- Attivita diretta R0410 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo - Riassicurazione proporzionale acj
kate R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lordo - Riassicurazione non proporzionale|
lcettat: R0430 0 0 0 0 0
IQuota a carico dei riassicura R0440 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 Y Y 0 Y Y 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ISpese sostenu RO550 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Altre spese R1200 0
[Totale spes R1300 0
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Avree di attivita per: obbligazioni di assicurazionig

Obbligazioni di riassicurazione
vita

Rendite
Rendite | derivant da Totale
N " contratti di
derivanti da assicurazion
Assicuraziond Assicurazion( contratti di non vita e
Assi : collegata a ui Altre assicurazion . - . - .
ssicuraziong con indice e | assicurazion| nonvitae | , elative a |Riassicurazion| Riassicurazion
malattia  |partecipaziong N . obbligazioni d  malattia vita
e collegata a vita relative a . .
agli utili .~ . .| assicuraziont
quote obbligazion di|
: : diverse dalle]
assicuraziong oo
malattia y .
assicurazion
malattia
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
IPremi contabilizzati
lLordc R1410 0 211.927 85.809 20.288 0 0 0 0 318.024
IQuota a carico dei riassicura R1420 0 2 0 5577 0 0 0 0 5.579
INettc R1500 0 211.925 85.809 14.711 0 0 0 0 312.445
IPremi acquisiti
lLordc R1510 0 211.927 85.809 20.288 0 0 0 0 318.024
IQuota a carico dei riassicura R1520 0 2 0 5577 0 0 0 0 5.579
INettc R1600 0 211.925 85.809 14.711 0 0 0 0 312.445
[Sinistri verificatisi
ILordc R1610 0 139.602 5.278 4.495 0 0 0 0 149.375
IQuota a carico dei riassicura R1620 0 0 0 2711 0 0 0 0 2.771
INettc R1700 0 139.602 5.278 1718 0 0 0 0 146.598
/ariazioni delle altre riserve tecniche
lLordc R1710 0 -117.017 -80.028 -2.409 0 0 0 0 -199.454
IQuota a carico dei riassicura R1720 0 0 0 -1.247 0 0 0 0 -1.247
INettc R1800 0 -117.017 -80.028 -1.162 0 0 0 0 -198.207
ISpese sostenu R1900 0 6.967 2.104 10.643 0 0 0 0 19.714
|Altre spese R2500 7.139
[Totale spes R2600 26.853




Modelli

Allegato |

5.05.02.01

Premi, sinistri e spese per paese

Paese di 5 primi paesi (per premi lordi contabilizzati) — Totale 5
origine Obbligazioni non vita primi
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
[rOO10
C0080 | €0090 [ c0100 | co110 | €0120 [ C0130 | C0140 |

Premi contabilizzati
Lordo — Attivita diretta RO110 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Riassicurazione R0120 0 0 0 0 0 0 0
Lordo - Riassicurazione non RO130 0 0 0 0 0 0 0
proporzionale accettata
Q_uot? a carico dei RO140 0 0 0 0 0 0 0
riassicuratori
Netto R0200 0 0 0 0 0 0 0
Premi acquisiti
Lordo — Attivita diretta R0210 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Riassicurazione R0220 0 0 0 0 0 0 0
Lordo - Riassicurazione non R0230 0 0 0 0 0 0 0
proporzionale accettata
Q_uot_a a carico dei R0240 0 0 0 0 0 0 0
riassicuratori
Netto R0O300 0 0 0 0 0 0 0
Sinistri verificatisi
Lordo — Attivita diretta R0310 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Riassicurazione R0320 0 0 0 0 0 0 0
Lordo - Riassicurazione non R0330 0 0 0 0 0 0 0
proporzionale accettata
Quota a carico dei| g3, 0 0 0 0 0 0 0
riassicuratori
Netto R0400 0 0 0 0 0 0 0
Variazioni delle altre
Lordo — Attivita diretta R0410 0 0 0 0 0 0 0
Lordo — Riassicurazione R0420 0 0 0 0 0 0 0
Lordo - Riassicurazione non R0430 0 0 0 0 0 0 0
proporzionale accettata
Quota a  carico  del| pagag 0 0 0 0 0 0 0
riassicuratori
Netto R0O500 0 0 0 0 0 0 0
Spese sostenute RO550 0 0 0 0 0 0 0
Altre spese R1200 0
Totale spese R1300 0
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Paese |5 primi paesi (per premi lordi contabilizzati) — | Totale
di Obbligazioni vita 5 primi
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
[R1400

0220 | C0230 | €C0240 | C0250 | €0260 | C0270 | C0280 |
Premi contabilizzati
Lordo R1410 318.024 0 0 0 0 0 318.024
Quota a carico dei| p,45 5.580 0 0 0 0 0 5.580
riassicuratori
Netto R1500 312.444 0 0 0 0 0 312.444
Premi acquisiti
Lordo R1510 318.024 0 0 0 0 0 318.024
Quota ~a ~carico dei| pygog 5.580 0 0 0 0 0 5.580
riassicuratori
Netto R1600 312.444 0 0 0 0 0 312.444
Sinistri verificatisi
Lordo R1610 149.375 0 0 0 0 0 149.375
Quota a carico dei| p,g59 2.777 0 0 0 0 0 2.777
riassicuratori
Netto R1700 146.598 0 0 0 0 0 146.598
Variazioni delle altre
Lordo R1710 -199.454 0 0 0 0 0| -199.454
Quota a carico  dei| py559 -1.247 0 0 0 0 0 1.247
riassicuratori
Netto R1800 -198.207 0 0 0 0 0| -198.207
Spese sostenute R1900 19.715 0 0 0 0 0 19.715
Altre spese R2500 7.139
Totale spese R2600 26.854
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Allegato |
S.12.01.0

Riserve tecniche per l'assicurazione vita e l'assicazione malattia SLT

iserve tecniche calcolate come somma|
migliore stima e margine di rischio somma
imigliore stima e margine di rischic

Migliore stima

Migliore stima lorda

[Totale importi recuperabili da riassicuraziq
societa veicolo e riassicurazione finited|
l'aggiustamento per perdite previste a c
dell'inadempimento della contrope

Migliore stima meno importi recuperabili
riassicurazione, socie veicolo e riassicuraziol
ffinite — Totale

Margine di rischi

Importo della misura transitoria sulle risg
tecniche
[RISefve tecniche calcolate _come un_elen|

lunicc R0110 0
Migliore stima R0120 0
Margine di rischio R0130 0
Riserve tecniche— Totale R0200 | 2.345.693

Rendite
derivanti
Assicurazione collegata a un . L da contratf Assicurazione malattia (attivitd Rengi
) endite
indice e collegata a quote Altre assicurazioni vita di diretta) derivanti
assicurazip Totale da contrat] Totale
. ne non vit; (assicuraz| . Riassicural B
Assicuraz e relative {. . one vita .d' L ione fassmuraz
one con obbli azicR'aSS'cura%iversa a4 assicurazip oo one
partecipazi ni%i ione malattia ne non vit (riassicuray malattia
one agli assicurazib accettatal incl ! e relative ione simile ad
utili Contratti | Contratti Contratti | Contratti A : Contratti | Contratti |obbligaziq assicurazi
ne diversg collegata ¢ L2 accettata, N
senza con senza con dalle quote) senza con ni di : one vita)
opzioni ng opzioni e opzioni ng opzioni e obbligazid opzioni ng opzioni e |assicurazip
garanzie| garanzie garanzie| garanzie ni di garanzie| garanzie|ne malatti
assicurazip
ne malattiq
C0020 | CO030 | CO0040 C0050 | CO0060 | COO70 [ CO080 | CO0090 | CO0100 | CO150 | CO0160 C0170 | C0180 | C0190 | CO0200 | C0210
Riserve tecniche calcolate come un eleme 0 0 0 0 0
unico R0010
ITotale importi recuperabili da riassicurazi
lsocieta veicolo e riassicurazione finite d|
l'aggiustamento per perdite previste caus; 0 0 0 0 0
dell'inadempimento della controparte asso
alle riserve tecniche calcolate come un elen
unicc R0020

2.614.963

0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
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Allegato |
S.17.01.0

Riserve tecniche per l'assicurazione non vi

Attivita diretta e riassicurazione proporzionale acettata

Riassicurazione non proporzionale accettata

[Totale delld
" Ny " —JASSicuraziong , . Ny - - —JRIassicurazic - —|obbligazion
assicurazion |Assicurazion /Assicuraziong Altre Assicuraziong contro Assicuraziong AssicuraziondAssicuraziond Perdite |Riassicuraziol ne non nenon |Riassicurazio| j non vita
Protezione | - s responsabilit3 N . marittima, " N sulla h " . pecuniarie ne non . proporzional ne non
spese " risarcimento o assicurazion " l'incendio e .| di credito e tutela Assistenzg o . proporzionale] N .
Y del reddito A - civile aeronautica ¢ N . _ |responsabilit; N L di vario |proporzionale] | marittima, [proporzionale
mediche dei lavoratori - auto ; altri dannia | = | cauzione | giudiziaria N responsabilitg] . . N
autoveicoli trasporti heni civile general genere malattia civile aeronautica € danni a beni
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 Co110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 Co170 C0180
Riserve tecniche  calcolate come
lelemento unict R0010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
otale TMport recupabil d
riassicurazione, societa  veicolo
riassicurazione finite dopo I'aggiustam
per perdite previste a ca 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dell'inadempimento della contropg
lassociato alle riserve tecniche calc
lcome un elemento uni R0050
Riserve tecniche calcolate comsomma
migliore stima e margine di rischic
Migliore stima
Riserve pren
Lordc R0060 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[Totale importi recuperabili
riassicurazione, societa  veicolo
riassicurazione finite dopo I'aggiustam: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
per perdite previste a ca|
dellinadempimento della cooparte R0140
Migliore stima netta delle riserve pre R0150 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Riserve per sinistr
Lordc R0160 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
P
riassicurazione, societa  veicolo
riassicurazione «finite» do|
I'aggiustamento per perdite previste a d 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 L
dellinadempimento dellcontroparte R0240
Migliore stima netta delle riserve per sini| R0250 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Migliore stima totale — Lordo R0260 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Migliore stima totale — Netto R0270 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Margine di rischio R0280 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importo della misura transitoria sulle|
riserve tecniche
Riserve tecniche calcolate come un elel
unicc R0290 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Migliore stima R0300 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Margine di rischi R0310 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Riserve tecniche— Totale
Riserve tecnich— Totale R0320 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
™ i
societa veicolo e riassicurazione «fin|
dopo l'aggiustamento per perdite previ
causa dell'inadempimento della controf © © © © © © © © © © © © © © © © ©
|— Totale RO330
M TSCT Ve TeTTeT e e o TP P
da riassicurazione, societa veicolo|
riassicurazione «finite- Totale R0340 © © © v © © © © © © © © v v v v v
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Allegato |

S$.19.01.2

Sinistri nell'assicurazione non vite

Sinistri lordi pagati (non cumulato)

Z0010 0
Anno di accadimer
del sinistro/ anno del
sottoscrizione
Nell'anno in Somma degli
corso anni (cumulato)
(importo assolutc
Anno di sviluppo
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+
Anno
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180
Precedent|{ R0100 0 R0100 0 0
N-9 R0160 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 R0160 0 0
N-8 R0170 0 0 0 0 0 0 0 0 0 R0170 0 0
N-7 R0180 0 0 0 0 0 0 0 0 R0180 0 0
N-6 R0190 0 0 0 0 0 0 0 R0190 0 0
N-5 R0200 0 0 0 0 0 0 R0200 0 0
N-4 R0210 0 0 0 0 0 R0210 0 0
N-3 R0220 0 0 0 0 R0220 0 0
N-2 R0230 0 0 0 R0230 0 0
N-1 R0240 0 0 R0240 0 0
N R0250 0 R0250 0 0
R0260 0 0
Totale

IIISPON



90¢

9TO0c¢ eleizueul SUOIZIPUOD AIRGIAICS B|INS dUoIZe[dY ®j[e |ISPOIN — BUA D04

Miglio re stima lorda non attualizzata delle riserve per igistri

(importo assolutc

Anno di sviluppo

Anno 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 &+
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300
Precedentj R0100 0
N-9 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
N-8 0 0 0 0 0 0 0 0 0
N-7 R0180 0 0 0 0 0 0 0 0
N-6 R0190 0 0 0 0 0 0 0
N-5 R0200 0 0 0 0 0 0
N-4 R0210 0 0 0 0 0
N-3 R0220 0 0 0 0
N-2 R0230 0 0 0
N-1 R0240 0 0
N R0250 0

Totale

Fine anno
(attualizzato)

C0360
R0100 0
R0160 0
R0170 0
R0180 0
R0190 0
R0200 0
R0210 0
R0220 0
R0230 0
R0240 0
R0250 0
R0260 0




Modelli

Allegato |
$.22.01.21

Impatto delle misure di garanzia a lungo termine

e delle misure transitorie

Importo
con le Impatto Impatto
misure di Impatto della Impa_tto della dell'azze- dell'azze-
garanzia a B misura
| misura P ) ramento ramento
ungo transitoria sulle transitoria sui dell'ag- dell'ag-
termine e . ) tassi di inte- B 9 . 9 .
le mi riserve tecniche giustamento per giustamento di
e misure resse s s
transi- la volatilita congruita
torie
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Riserve tecniche R0010| 2.614.963 0 21.897 0
Fondi propri di base R0020 158.571 0 -15.996 0
Fondi propri ammissibili
per soddisfare il requisito| R0O050 158.571 0 -15.996 0
patrimoniale di sol- vibilita
Requ|§l|tf) patrimoniale  di R0090 69.523 0 12.102 0
solvibilita
Fondi  propri ammissibili
per soddisfare il requisito] R0100 154.165 0 -20.442 0
patrimoniale mi- nimo
Reduisito patrimoniale | 4119 31.286 0 5.446 0
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Allegato |

S.23.01.01 Totale | Classe 1 illimitati | Classe 1 Iimitati| Class@ | Classe 3

Fondi propri C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Fondi propri di base prima della deduzione delle
partecipazioni in altri settori finanziari ai sensi dell'articolo
68 del regolamento delegato (UE) 2015/35

Capitale sociale ordinario (al lordo delle aziorogrie) A_R0010
Sovrapprezzo di emissione relativo al capitale aeci

ordinaric A_R0030
Fondi iniziali, contributi dei membri o elemento
equivalente dei fondi propri di base per le mutudee

imprese a forma mutualistica A R0040
Conti subordinati dei membri delle mutue A_R0050
Riserve di utili A_R0070
Azioni privilegiate A_R0O090
Sovrapprezzo di emissione relativo alle azioniifggiate  A_R0110
Riserva di riconciliazione A_R0130
Passivita subordinate A_R0140

Importo pari al valore delle attivita fiscali diffee nette A_R0160
Altri elementi dei fondi propri approvati dall'auid di
vigilanza come fondi propri di base non specificati
precedenza A_R0180
Fondi propri in bilancio che non sono rappresentatidalla
riserva di riconciliazione e che non soddisfano iriteri per
essere classificati come fondi propri ai fini di seibilita Il
Fondi propri in bilancio che non sono rappreserdatia
riserva di riconciliazione e che non soddisfaneited per

essere classificati come fondi propri ai fini divdoilita Il A_R0220
Deduzioni

Deduzioni per partecipazioni in enti creditizi rafnziari A_R0230 0 0
Totale dei fondi propri di base dopo le deduzioni A_R0290 158.571 147.908

Fondi propri accessori
Capitale sociale ordinario non versato e non rivii®
richiamabile su richiesta A_R0300
Fondi iniziali, contributi dei membri o elemento
equivalente dei fondi propri di base per le mutudee
imprese a forma mutualistica non versati e noniaiohti,

richiamabili su richiesta A R0310
Azioni privilegiate non versate e non richiamate
richiamabili su richies! A_R0320
Un impegno giuridicamente vincolante a sottoscever
pagare le passivita subordinate su richiesta A_R0330
Lettere di credito e garanzie di cui all'articol®, punto 2),
della direttiva 2009/138/CE A_R0340
Lettere di credito e garanzie diverse da quelleculi
all'articolo 96, punto 2), della direttiva 2009/1G& A_R0350
Richiami di contributi supplementari dai soci ainsie
dell'articolo 96, punto 3), della direttiva 200981GE A_R0360
Richiami di contributi supplementari dai soci disieda
quelli di cui allarticolo 96, punto 3), della ditea
2009/138/CE A_RO370
Altri fondi propri accessori A R0390
Totale dei fondi propri accessori A_R0400
Fondi propri disponibili e ammissibili
Totale dei fondi propri disponibili per soddisfarié
requisito patrimoniale di solvibilita (SC A_RO500 el L2
Totale dei fondi propri disponibili per soddisfarié
requisito patrimoniale minimo (MCR) A_R0510 T8 Wi es
Totale dei fondi propri ammissibili per soddisfaie
requisito patrimoniale di solvibilita (SCR) A_R0540 gzl Wy us
Totale dei fondi propri ammissibili per soddisfaike
requisito patrimoniale minimo (MCR) A_R0550 Il W2
Requisito patrimoniale di solvibilita (SCR) A_R0580
Requisito patrimoniale minimo (MCR) A_R0600
Rapporto tra fondi propri ammissibili e SCR A_R0620 228%
Rapporto tra fondi propri ammissibili e MCR A_R0640
Riserva di riconciliazione
Eccedenza delle attivita rispetto alle passivita A_R0700 167.880
Azioni proprie (detenute direttamente e indirettatep A_R0710
Dividendi, distribuzioni e oneri prevedibili A_R0720
Altri elementi dei fondi propri di base A_R0730
Aggiustamento per gli elementi dei fondi propri itiati in
relazione a portafogli soggetti ad aggiustamento di
congruita e fondi propri separati A RO740
Riserva di riconciliazione A RO760
Utili attesi

Utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) — Adfta vita A_R0770

Utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) — Atfta non
vita A_R0780
Totale utili attesi inclusi nei premi futuri (EPIFP) A_R0790
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Modelli

Allegato |
S.25.01.21

Requisito patrimoniale di solvibilita per le impresehe
utilizzano la formula standard

Requisito Parametri | Semplificazion
patrimoniale specifici i
C0040 C0090 C0100
Rischio di mercato R0010 94.545
Rischio di inadempimento della controparte R0020 4.650
Rischio di sottoscrizione per I'assicurazione vita R0030 23.551]
Rischio di sottoscrizione per I'assicurazione malatt R0040
Rischio di sottoscrizione per I'assicurazione nda vi R0050
Diversificazione R0060 -18.330
Rischio relativo alle attivita immateriali R0070
Requisito patrimoniale di solvibilita di base R0100 104.41
Calcolo del requisito patrimoniale di solvibilita C0100
Rischio operativo R0130 10.893
Capacita di assorbimento di perdite delle risercaithe R0140 -24.878
Capacita di assorbimento di perdite delle impodfterite R0150 -21.184
Requ_isito patrimoni_ale per le attivita svolte comi@mente RO160
all'articolo 4 della direttiva 2003/41/CE
Reqw_sno _ patrlmonlale di solvibilita  esclusa R0200 69 523
maggiorazione del capitale
Maggiorazione del capitale gia stabilita R0210
Requisito patrimoniale di solvibilita R0220 69.523
Altre informazioni sul requisito patrimoniale di
Requisito patrimoniale per il sottomodulo del risw:hiR0400
azionario basato sulla dur
Importo totale dei requisiti patrimoniali di sohita o,/ q 67.659
nozionali (h\SCR) per la parte reste
Importo totale dei requisiti patrimoniali di solika o5 1.864
nozionali per i fondi separ.
Importo totale dei requisiti patrimoniali di solit&
nozionali per i portafogli soggetti ad aggiustatoedi R0430
congruita
Effetti di diversificazione dovuti all'aggredgaze dei
requisiti patrimoniali di solvibilita nozionalnSCR) peri R0440
fondi separati ai fini dell'articolo 304
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Allegato |
S.28.01.01
Requisito patrimoniale minimo — Solo attivitéi assicurazione o di riassicurazione vita splo attivita di assicurazione o
riassicurazione non vita
Componente della formula lineare per le obbligaziondi assicurazione e di riassicurazione non vi

C001c¢
Risultato MCRNI [ROO1(
Migliore stima al Premi
netto (di contabilizzati al
riassicurazione/|  netto (della
societa veicolo) ¢ riassicurazione)
riserve tecniche| negli ultimi 12
C0020 C0030
Assicurazione e riassicurazione proporzionale @espkse medic R002(
Assicurazione e riassicurazione proporzionale digaione del reddi R003(
Assicurazione e riassicurazioproporzionale di risarcimento dei lavora R004(
Assicurazione e riassicurazione proporzionale sutEsponsabilita civil{ ROO5(C
Altre assicurazioni e riassicurazioni proporzioraalic R0O06(
Assicurazione e riassicurazionegroporzionale marittima, aero-nautice RO07(
Assicurazione e riassicurazione proporzionale cdfitrcendio e altri danni a be | RO08(
Assicurazione e riassicurazione proporzionale seaonsabilita civile aeneri | R0O09(
Assicurazione e riassicurazione proporzionale elilito e cauzior R010c
Assicurazione e riassicurazione proporzionale wlduiudiziarii R011c
Assicurazione e riassicurazione proporzionale sistenz. R012(C
. . . . . " . R0130
Assicurazione e riassicurazione proporzionaleedilipe pecuniarie di vario genefe
Riassicurazione non proporzionale mal; R014(
Riassicurazione non proporzionale responsabilitide R0O15(
Riassicurazione non proporzionale marittima, aerboaetrasport R0O16(
Riassicurazione non proporzionale danni a R0O17C
Componente della formula lineare per le obbligaziondi assicurazione e di riassicurazione vil
C0040
Risultato MCRI [R020( | 80.94:

Net (of Net (of
reinsurance/SP\)reinsurance/SPV))
best estimate and total capital at
TP calculated as risk

a whole

C0050 C0060

Obbligazioni con partecipazione agli utili - Peegbni garantite R0210
Obbligazioni con partecipazione agli utili - Futupartecipa- zioni agli utili aR0220
Obbligazioni di assicurazione collegata ad undadi collegata a quote R0230
Altre obbligazioni di (ri)assicurazione vita e(d)assicurazione malattia R0240

3.838.41

Totale del capitale a rischio per tutte le obldigai di (ri)assicu- razione vita

Calcolo complessivo dellMCF

C007c¢
MCR linear R0O30( | 80.94:
Reauisito patrimoniale di solvibilita (SC R0O31( | 69.52¢
MCR massim R032( | 31.28¢
MCR minimc R033( | 17.38:
MCR combinat R034( | 31.28¢
Minimo assoluto dell'MC] R035( | 3.70C

C007¢
Reauisito patrimoniale minimo [R040( | 31.28¢
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Modelli

Allegato 1
S.28.02.01
Requisito patrimoniale minimo (MCR) — Sia attivitdi assicurazione vita che attivita di assicurazionen vita
Attivita non
vita Attivita vita
Risultato Risultato
MCR(NL,NL) MCR(NL,L)
C0010 C0020
Componente della formula lineare per Ig
obbligazioni di assicurazione e di riassicurazioneon 0 0
vita R0010
Migliore Premi Migliore stima al Premi
stima al netto| contabilizzati netto (di contabilizzati
(di al netto (della| riassicurazione/| al netto (della|
riassicurazion| riassicurazion| societa veicolo)| riassicurazion|
e/ societa | e) negli ultimi e riserve e) negli ultimi
veicolo) e 12 mesi tecniche 12 mesi
riserve calcolate come
tecniche un elemento
calcolate unico
come un
elemento
unico
C0030 C0040 C0050 C0060
Assicurazione e riassicurazione proporzionale per | 0 0 0 0
spese mediche R0020
Assicurazione e riassicurazione proporzionale di 0 0 0 0
protezione del reddito R0030
Assicurazione e riassicurazione proporzionale di 0 0 0 0
risarcimento dei lavoratori R0040
Assicurazione e riassicurazione proporzionale sulla 0 o 0
responsabilita civile autoveicoli R0050
Altre assicurazioni e riassicurazioni proporzioaaito R0060 0 0 0
Assicurazione e riassicurazione proporzionale et 0 0 0
aeronautica e trasporti R0070
Assicurazione e riassicurazione proporzionale oontr 0 0 0 0
I'incendio e altri danni a beni R0080
Assicurazione e riassicurazione proporzionale sulla 0 0 0 0
responsabilita civile generale R0090
Assicurazione e riassicurazione proporzionale edito 0 0 0 0
e cauzione R0100
Assicurazione e riassicurazione proporzionale tglau 0 0 0 0
giudiziaria R0110
Assicurazione e riassicurazione proporzionale di 0 0 0 0
assistenza R0120
Assicurazione e riassicurazione proporzionale ddipe 0 0 0
pecuniarie di vario genere R0130
Riassicurazione non proporzionale malattia R0140 0 0 0 0
Riassicurazione non proporzionale responsabilifiiec R0150 0 0 0 0
Riassicurazione non  proporzionale marittima, 0 0 0 0
aeronautica e trasporti R0160
Riassicurazione non proporzionale danni a beni R0170 0 0 0
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Attivita non

Componente della formula lineare pe
le  obbligazioni di assicurazione e d
riassicurazione vita

Obbligazioni con partecipazione agli utili —

Prestazioni garantite

Obbligazioni con partecipazione agli u
— Future partecipazioni agli utili
Obbligazioni di assicurazione collegata ad
indice e collegata a quote

Altre obbligazioni di (ri)assicurazione vita
di (ri)assicurazione malattia

Totale del capitale a rischio per
obbligazioni di (ri)assicurazione vita

tutte

Calcolo complessivo dellMCR

MCR lineare

Requisito patrimoniale di solvibilita (SCR)

MCR massimo

MCR minimo

MCR combinato

Minimo assoluto dellMCR

Requisito patrimoniale minimo

Calcolo  dellMCR nozionale per
I'assicurazione non vita e vita

MCR lineare nozionale

SCR nozionale esclusa la maggiorazi
(calcolo annuale o ultimo calcolo)

MCR massimo nozionale

MCR minimo nozionale

MCR combinato nozionale

Minimo assoluto dellMCR nozionale

MCR nozionale

vita Attivita vita Attivita non vita Attivita vita
Risultato Risultato
MCR(NL,NL)  MCR(NL,L)
C0070 C0080
i R0200 0 0
Migliore stima| Totale del | Migliore stima| Totale del
al netto (di capitale a al netto (di capitale a
C0090 C0100 C0110 C0120
R0210 0 0
R0220 0 0
un
R0230 0 0
e
R0240 0 0
le
R0250 0 0
C0130
R0300 0
R0310 0
R0320 0
R0330 0
R0340 0
R0350 0
C0130
R0400 0
Attivita non
vita Attivita vita
C0140 C0150
R0500 0 0
R0510 0 0
R0520 0 0
R0530 0 0
R0540 0 0
R0550 0 0
R0560 0 0
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= Deloitte & Touche S.p.A.
Via Tortona, 25
20144 Milano
Italia

Tel: +3902 83322111
Fax:+3902 83322112
www. deloitte it

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE AI SENSI DELL'ART. 47-SEPTIES,
COMMA 7 DEL D.LGS. 7.9.2005, N. 209 E DELL'ART. 10 DELLA LETTERA AL MERCATO IVASS
DEL 7 DICEMBRE 2016

Al Consiglio di Amministrazione di
BCC Vita S.p.A.

Abbiamo svolto la revisione contabile dei seguenti Modelli (*i Modelli”) allegati alla Relazione sulla Solvibilita
e sulla Condiziene Finanziaria di BCC Vita S.p.A. per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 (“la SFCR"),
predisposta ai sensi dell'articolo 47-septies del D. Lgs. 209/2005:

= "$.02.01.02 Stato Patrimoniale”;
= "S5.23.01.01 Fondi propri”;

e della relativa informativa inclusa nelle sezioni “D. Valutazione ai fini di solvibilita” e “E.1. Fondi propri”
della SFCR.

Come previsto dai paragrafi n. 9 e n. 10 della lettera al mercato IVASS del 7 dicembre 2016;

- le nostre attivita sul modello "S.02.01.02 Stato Patrimoniale” non hanno riguardato le componenti
delle riserve tecniche relative al margine di rischio (voci R0550, R0O590, R0640, RO680 e R0720);

- le nostre attivita sul modello "S.23.01.01 Fondi propri” non hanno riguardato il Requisito patrimoniale
di solvibilitd (voce RO580) e il Requisito patrimoniale minimo (voce R0600),

che pertanto sono esclusi dal nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori

Gli amministratori sono responsabili per la redazione dei Modelli e della relativa informativa in conformita
alle disposizioni dell’Unione Europea direttamente applicabili e alla normativa nazionale di settore e per
quella parte del controllo interno che essi ritengono necessaria al fine di consentire la redazione dei Modelli
e della relativa informativa che non contengano errori significativi, dovuti a frodi o0 a comportamenti o
eventi non intenzionali.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sui Modelli e sulla relativa informativa sulla base della
revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformitd ai principi di revisione internazionali.
Tali principi richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione
contabile al fine di acquisire la ragionevole sicurezza che i Modelli e la relativa informativa non contengano
errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nei Modelli e nella relativa informativa. Le procedure
scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nei Modelli e nella relativa informativa dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Ancena Barn Bergamo Bologna Brescia Caghari firenze Genava Milane Napel: Padova Palermo Parma Roma Torine Trewse Verona

Sede Legale: Via Toriong, 25 - 207424 Miiano | Cacitale Sociale; Euro 10.328.220,00 iv.
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Il nome Delote si riferisce a una o pid delie seguenti entitd: Deioitte Touche Tohmatsu Limited, una societd inglese a responsabilitd limtata ('DTTL), & member firm aderenti al suo network e
le entita a esse correlate. DTTL e ciascuna delle sue member firm sono entits giuridicamente separate e indipendenti tr3 icrg. DTTL (denominata anche *Deloitie Glonal’) non fornisce servizi ai
chenti. Siinvita a leggere linformativa compieta relztiva alla descrzione della struttura legale o' Deloitte Touche Tohmatsu Limited e delie sue member firm alfindirizzo
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Deloitte.

Nell'effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno dellimpresa relativo alla
redazione dei Modelli e della relativa informativa al fine di definire procedure di revisione appropriate alle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno dell'impresa. La revisione
contabile comprende altresi la valutazione dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, nonché la valutazione della
presentazione dei Modelli e della relativa informativa nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio, i Modelli "S.02.01.02 Stato Patrimoniale” e “S5.23.01.01 Fondi propri” e la relativa
informativa inclusa nelle sezioni "D. Valutazione ai fini di solvibilitd” e “E.1. Fondi propri” della Relazione
sulla Solvibilita e sulla Condizione Finanziaria di BCC Vita S.p.A. per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2016
sono stati redatti, in tutti gli aspetti significativi, in conformita alle disposizioni dell'Unione Europea
direttamente applicabili e alla normativa nazionale di settore.

Criteri di redazione, finalita e limitazione all‘utilizzo

I Modelli e la relativa informativa sono stati redatti sulla base dei criteri descritti nella sezione "D.
Valutazione ai fini di solvibilita” e per le finalita di vigilanza sulla solvibilitd. Di conseguenza possono non
essere adatti per altri scopi.

Altri aspetti

La relazione di revisione ai sensi degli artt. 14 e 16 del D. Lgs. 39/2010 e dell’art. 102 del D. Lgs. 209/2005
sul bilancio d'esercizio di BCC Vita S.p.A. per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 & stata da noi emessa
in data 24 marzo 2017.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

ndnda Paiola

Milano, 15 maggio 2017









